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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobiliarios. As informagoes
contidas nesta lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do
Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos
de Investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informagdes de desempenho histérico apresentadas
sao nimeros reais, e nao simulagdes. Para avaliacao da performance de um Fundo de Investimento, é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando
comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémica, e nao
meta ou parametro de performance.
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Resultado dos Fundos

FEV/25 Ano/25

IBOVESPA +6,08%  +8,29% ‘ ‘ ) .
0 mercado é uma maquina que
SMLL v6.73%  +887% transfere dinheiro dos impacientes para
VOKIN GBV Aconcagua FIC FIA +6,60%  +6,67% os pacientes.
VOKIN GBV Aconcigua 30 FIC FIA +6,68%  +6,64%
VOKIN GBV Aconcagua ICATU FIEPREV  +6,68%  +6,52% Warren Buffet
VOKIN K2 Long Biased FIA +4,78%  +5,34%
col +0,96%  +2,98%
VOKIN EVEREST +0.461%  +1,33%

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Paciéncia é uma das principais caracteristicas de um investidor
inteligente, segundo Benjamin Graham, cujos alunos foram dos
maiores investidores de todos os tempos, sendo Buffett o mais
conhecido.

Graham dizia que ser um investidor inteligente nao tem nada a
ver com QI ou notas escolares, mas que ser paciente e
disciplinado eram as primeiras caracteristicas de um investidor
inteligente.

Ele gostava de falar da psicologia dos investidores e que o
principal problema do investidor — e até mesmo seu pior
inimigo — provavelmente é ele mesmo.

Dizia que viu mais dinheiro ser feito e mantido por pessoas
comuns que eram temperamentalmente adequadas para o
processo de investimento do que por aqueles que nao tinham
essa qualidade.

Charlie Munger, outro aluno de Graham, dizia que a maior
bolada ao longo do tempo vem de esperar, nao de comprar ou
vender rapidamente.

0 mercado financeiro costuma ser muito agitado e a maioria
dos participantes do mercado quer enriquecer rapidamente — o
que & um contrassenso e nao funciona, ja que todos estao
querendo fazer o mesmo.

“Investir deve ser mais como ver a grama crescer’, como disse
Paul Samuelson, Nobel de Economia, que também disse: “Quem
quer adrenalina, que pegue 800 ddlares e va para Las Vegas!”

A (nica certeza que temos é que as agdes oscilam por diversas
razoes, que muitas vezes nao tem nada a ver com os resultados
das empresas.

Nosso trabalho é analisar, pensar, comprar somente quando o
mercado oferece uma boa oportunidade e, depois, acompanhar
e esperar até que os precos das agoes corrijam para o devido
valor — o que sempre acontece, embora ninguém possa precisar
quando acontecera.

Naturalmente, como ativos reais que sao, as empresas bem
administradas ganham valor com o tempo. Periodos de juros
altos, como agora, atrasam o reconhecimento desse valor, mas
uma hora ele acontece.



Um exemplo de como as agdes oscilam muito por diversas
razdes foi 0 que aconteceu com as agdes da Brava Energia, uma
posicao que mantemos em carteira.

Em agosto de 2024, as agbes estavam sendo negociadas acima
dos R$ 25,00. Em setembro, quando a ANP interrompeu a
producao do campo Papa-Terra, as a¢des cairam para menos de
R$ 18,00. Em novembro, as agbes negociaram abaixo dos R$
16,00.

Com a retomada de produgao do campo Papa-Terra e a entrada
em operacao do FPSO Atlanta, que aconteceram no final de
dezembro, trés meses depois, as agdes subiram para mais de
R$ 25,00 em janeiro de 2025, depois voltaram a cair para baixo
dos R$ 17,00 no inicio de margo, tendo terminado o més em R$
23,10, uma nova oscilacao de mais de 40% em menos de 30
dias, talvez pela oscilacdo de 10% no prego do petroleo.

Todas essas oscilagdes aconteceram por noticias que tiveram
impacto de curto prazo para a empresa, mas que nao afetam os
fundamentos de longo prazo do negécio.

A Brava tem reservas de petrdleo provadas, em campos on
shore e off shore, para mais de 14 anos de producao.
Considerando as reservas provaveis, para mais de 20 anos de
producao.

O fato de ter produzido menos de 40.000 barris por dia no
Gltimo trimestre de 2024 foi uma situacao pontual. Hoje, a
empresa ja esta com produ¢ao de mais de 70.000 barris e deve
ultrapassar os 90.000 barris por dia com a entrada de operagao
de novos pocos até junho de 2025.

Importante destacar que o calculo de reservas que falamos
acima leva em conta essa producdo maior, que devera se
estabilizar neste patamar a partir de agora.

Outro ponto a destacar é que as agoes oscilam mais porque a
empresa passou por um periodo de muitos investimentos
recentemente e estda passando por um periodo de maior
alavancagem - o que deve se normalizar até o final deste ano.

A observacgao que fazemos é que, como investidores com visao
de longo prazo, apesar de sofrermos com as noticias e
oscilagdes de curto prazo, nao podemos deixar que essas
oscilagdes afetem tudo o que sabemos e conhecemos da
empresa.

Se isso acontecer, nosso legitimo interesse de longo prazo
numa empresa que tem a vantagem de ter capital aberto em
bolsa, fara com que essa vantagem vire uma desvantagem e
que, ao invés de aproveitarmos as oscilacoes, soframos com
elas.

Todos nds, por nossa natureza humana, sofremos quando as
oscilagdes dos precos e das cotas do nosso fundo vém contra a
gente, mas ndo podemos deixar que isso nos afete a ponto de
esquecermos que estamos investindo para o longo prazo e que
essas oscilagoes de curto prazo fazem parte da vida de quem
investe.

Temos que ter paciéncia e seguir firmes no acompanhamento
das empresas, e acreditando no nosso trabalho e nos
resultados de longo prazo.

Perder a paciéncia pode ser o maior erro que podemos cometer,
saindo de uma posicdo ou do préprio fundo em um momento
desfavoravel.

Temos um processo criterioso e disciplinado de analise e de
tomada de decisées nos fundos. E um processo racional e ndo

emocional.

Resultados de curto ou médio prazo nao devem nos afetar
tanto quanto somos tentados a nos afetar.

Estamos todos no mesmo barco, todos nds investimos no
mesmo fundo e estamos comprometidos com os resultados de
longo prazo.

Paciéncia e longanimidade sdao fundamentais. Esperamos que
todos possamos nos beneficiar da paciéncia e longanimidade ao

longo do tempo.

Ja passamos varios periodos dificeis que foram seguidos de
momentos melhores. Tudo passa!

Em margo, os resultados foram melhores, mas ainda tem muita
melhora para acontecer.

Sejamos pacientes e determinados.

Desejamos um 6timo més de abril para todos, com muita sadde
e paz.

Obrigado por investirem junto conosco!

Abracgos a todos!
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Economia

Estamos chegando no limite

Existe uma porta de entrada e saida financeira do Brasil que &,
inevitavelmente, fiscalizada pelo Banco Central. Essa porta é
utilizada para recebimento de délares ao exportar ou, entdo,
quando pagamos compras feitas no exterior, ou viajamos para
outros paises. Ou seja, tudo que fazemos de maneira formal, o
Banco Central (BC) ira saber e contabilizar no que se denomina
de "Balanco de Pagamentos” Essa & uma pratica dos BC ao
redor do mundo que usam uma metodologia padrao nessa
contabilidade para facilitar as comparacoes, e suas estatisticas
conseguem fornecer uma boa visao da sadde econdmica de um
pais. Em uma perspectiva histérica, o Brasil conviveu com
déficits nas contas externas - conhecidas como Transacoes
Correntes - em quase todo o periodo do Plano Real. Até ai, tudo
bem, uma vez que temos que honrar muitos compromissos
com o exterior, em especial na parte de servicos, que sao
fundamentais para o bom funcionamento da economia. Por
exemplo, para garantir o fluxo comercial, temos que
desembolsar 0s servicos oferecidos pelas empresas
estrangeiras para transporte de mercadorias. Pagamos
elevadas somas em aluguel de equipamentos que nao estao
disponiveis no Brasil, com destaque para o setor de aviagao. A
nossa conta de servicos de telecomunicacoes, computacao e de
informacoes também é grande e, como muitos dos softwares,
produtos e medicamentos que usamos sao desenvolvidos no
exterior, temos que pagar pela propriedade intelectual. E ndo da
para esquecer das multinacionais que atuam no Brasil e que
enviam, regularmente, seus lucros para o exterior bem como
pagam juros de divida externa. A soma disso tudo nunca foi tao
grande e chegou a US$ 126 bilhdes nos 12 meses terminados
em fevereiro Gltimo. O que ajuda a aliviar essa saida de dolares
do Brasil & o saldo da balanga comercial. Mesmo assim, com
exportagbes cerca de US$ 56 bilhdes acima das importagdes,
esse saldo nao esta sendo o suficiente para cobrir aqueles
valores e, hoje, faltam US$ 70,2 bilhdes para a conta fechar. Ha
diversas mensagens aqui. A primeira delas & a importancia de
ter exportagoes robustas para garantir a estabilidade no fluxo
de dolares sem a qual o ajuste acabaria vindo via taxa de
cambio mais desvalorizada. Por isso que sempre veremos nos
comentarios de economia alguma referéncia sobre o
comportamento da Balanca Comercial e, em especial, das
commodities que exportamos, pois elas representam a maior
parte da receita. E sim, tirando petréleo e derivados, todo o
resto vem do agronegdcio como soja, milho, carne, laranja,
aclcar, café dentre tantos outros. Sem elas, faltariam doélares
para o pais continuar produzindo. E isso nos leva para a
segunda mensagem: estamos crescendo de forma
desequilibrada. Os gastos com servicos e importacdes possuem
uma relag@do muito estreita com o desempenho da economia
brasileira, aumentando quando o pais cresce e encolhendo
quando ultrapassamos momentos de baixa na atividade
econdmica. Ou seja, 0 nosso crescimento econdémico depende
do mundo. Pouco mais de 2/3 de tudo o que importamos é
classificado como bem intermediario, que é usado pela ind(stria
para produzir um bem final, a ser consumido internamente,
uma vez que nao temos o perfil de plataforma

exportadora como diversos paises asiaticos. Mas, para trazer
esse item, precisamos pagar pelo transporte, seguro e demais
servicos financeiros. E, com o pais crescendo, as pessoas
passam a viajar mais para o exterior e as empresas lucram por
aqui e enviam dividendos a seus acionistas. A terceira
mensagem & que entramos em um ciclo de menos folga de
délares para o Brasil e isso pode trazer mais volatilidade para a
taxa de cambio. Para entender esse ponto veja que, além das
exportacoes, existe uma outra forma de financiar essa saida de
délares que é atraindo recursos que permanecem por um
tempo mais longo no pais: sao os investimentos diretos. E o
més de fevereiro foi um dos mais generosos para o Brasil
durante todo o Plano Real, com a entrada liquida de US$ 9,3
bilhdes, acumulando US$ 72 bilhdes em 12 meses e,
praticamente, cobrindo o valor das saidas apontados
anteriormente. Mas veja que a conta fecha, e nao sobra délares.
Quer uma constatacao histérica? Toda vez que a diferenca entre
as Transacoes Correntes e os Investimentos Diretos
Estrangeiros fica no zero ou negativa, estamos diante de um
cenario de crise econémica, tornando esse um bom indicador
antecedente da atividade econdémica interna. Isso ocorreu
pouco antes da crise de 2009 pés-subprime, posteriormente
em 2015-2016, também durante a pandemia e agora. As
reservas internacionais, na casa dos US$ 332 bilhdes, podem
desempenhar o papel de amortecedor nesse processo, mas nao
impedir que ocorra essa desaceleracao. Se o Governo
implementar politicas de incentivo ao crescimento, iremos
gastar mais dolares com as importacoes e servicos, reduzindo
ainda mais a sobra de délares e arriscando a ter um ajuste mais
forte na taxa de cambio, com as suas consequéncias sobre a
inflagdo. A melhor estratégia, nesse momento, seria permitir o
ajuste ciclico da economia combinando o mesmo com ganho de
credibilidade no campo fiscal. Mas esse cenario nao esta me
parecendo factivel. Como sempre, o Brasil chega no limite e da
um passo atras.

Dados do Balanco de Pagamentos - Brasil
(US$ bi em 12 meses - terminados em fev25)

72.5
56.2
3.0
(55.6)
(73.8)
Balanga Servigos Renda Renda  Inv.Direto
Comercial Priméria Secundaria
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Economia

Quer uma constatacao historica? Toda vez que a diferenca
entre as Transacoes Correntes e os Investimentos Diretos
Estrangeiros fica no zero ou negativa, estamos diante de um
cenario de crise econdmica, tornando esse um bom indicador
antecedente da atividade econémica interna.

- Igor Morais

Variaveis

Macroeconomicas

PIB 1,60% 1,40% 1,97% 1,60%
IPCA 5,20% 5,00% 5,65% 4,50%
Meta SELIC 14,75% 12,00% 15,00% 12,50%
Juro Real 9,08% 6,67% 8,85% 7,66%
Taxa de Cambio 6,30 6,00 5,94 6,00

Resultado Primario -0,90% -0,30% -0,60% -0,70%



A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

0 més de marco foi marcado por diversos movimentos na
geopolitica global. Desde que Donald Trump assumiu o poder,
focou em tentar acabar com a guerra da Rdssia com a Ucrania,
impor o interesse dos EUA através de negociacoes induzidas
por ofensivas em tarifas, melhorar o déficit comercial
americano através do mesmo instrumento, reduzir os gastos
governamentais e baixar o custo de energia, entre outros. Tao
ambiciosa quanto seus planos, tem sido a velocidade e
voracidade com que tenta atacar os problemas. Porém, suas
acoes geram reacgoes e, do outro lado das mesas de
negociacbes, também existem articuladores que tém
estratégias e sabem negociar (ou fingir que o fazem). Até agora,
as tentativas de paz para o conflito na Europa parecem ter
deixado Zelenski refém de Trump, mas sem que isso tenha
resultado em mudancas significativas nas demandas de Putin, o
que dificulta um acordo, mesmo que parcial. Nas tarifas, o
Presidente americano, dessa vez, veio com uma medida para
taxar todos os carros importados pelos EUA em 25% a partir de
2 de abril. Nessa mesma data, anunciou as tarifas “reciprocas”
para diversos paises, baseadas no montante que essas nagoes
cobravam dos produtos americanos diretamente, através de
barreiras de comércio ou manipulacdo de cambio, porém
gerando controvérsias na forma como os calculos foram feitos.
As aliquotas “reciprocas” variavam de 10% a 49% e tinham
média ao redor de 25%. No entanto, muitos paises pretendem
retaliar, o que pode levar os EUA a um cenario de menor
crescimento, mas com inflagao, prejudicando ndo s6 a si, mas
seus antigos parceiros comerciais. Esse cenario, ainda que
incerto e dependente das reacdes de outras nacoes, levou
investidores estrangeiros a procurarem outras regioes para
investir, o que beneficiou a bolsa brasileira, que teve forte fluxo
estrangeiro. No final, os 10% aplicados sobre tarifas ao Brasil
ficaram barato comparado com outros paises.

No Brasil, finalmente foi aprovada a Lei Orgamentaria de 2025,
mas ainda sob desconfianca do mercado, que estima déficit,
diferente do superavit de R$15bi apresentado pelo Governo.
Houve remanejamento do orcamento para aumentar o vale gas
para R$3bi, ampliar o gasto com a previdéncia e funcionalismo
plblico e liberar espaco para um programa de financiamento a
pequenas reformas e aquisicdo de imoveis. Além disso, o
Governo conseguiu aprovar a liberdade de poder remanejar
parte das despesas discricionarias sem ter que consultar
novamente o Congresso. No més, o Governo também anunciou
os detalhes do plano para isencao de IR para quem ganha até
R$5.000,00 mensais, com compensacdo através da tributacao
em 10%, a depender do valor, sobre ganhos que excederem
R$50.000,00 por més, mas que podera ser compensado caso a
aliquota global, incluindo o pagamento de impostos oriundo de
suas empresas, passe de 34%. Isso esta gerando debate nao s6
pelo aumento de impostos, mas porque Governadores e
Prefeitos estdo preocupados com a perda de arrecadagao
oriunda dessas medidas. Outro andncio do més foi o

consignado privado, que esta com consultas e demanda fortes
e pode dar impulso a economia no curto prazo, mas que pode
deixar o trabalho do Banco Central de conter a inflagao mais
dificil. Os receios a respeito de medidas do Governo para tentar
reverter a queda de popularidade de Lula sao crescentes. O
ministro Alexandre Padilha pretende propor uma reforma no
setor elétrico que pode, por exemplo, aumentar isencdes, o que
torna o orcamento ainda mais passivel de erros, pois as perdas
de arrecadacao podem estar subestimadas.

0 Vokin GBV Aconcagua e o Vokin GBV Aconcagua 30 fecharam
com resultado de 6,60% e 6,68% no més, enquanto o Ibovespa
fechou com 6,08%.

Uma empresa que adicionamos recentemente ao portfélio foi a
rede de shoppings Iguatemi. O grupo conta com 15 shoppings,
2 outlets e 4 torres comerciais adjacentes aos shoppings, sendo
que 11 dos shoppings estao no estado de Sao Paulo, tendo 492
mil metros quadrado de area bruta locavel propria. O portfélio
de shoppings do grupo apresenta a maior venda por metro
quadrado do Brasil. No ano de 2024, os lojistas do Iguatemi
venderam R$31,8 mil por metro quadrado enquanto a média
nacional ficou em R$11,1 mil, e a diferenca aumenta a cada ano.
Os efeitos da pandemia trouxeram impactos importantes ao
setor e que sdao mais sentidos pelos shoppings piores. O
aumento do home office, a popularizacao do ecommerce e dos
streamings impactou o fluxo de visitantes por metro quadrado
em 12,5% (2024 em relagdo a 2019) e, no gasto médio real, por
visita, em 18,6%, fazendo com que venda média real por metro
quadrado de R$11,1 mil mencionada anteriormente seja 28,7%
menor que em 2019. Por ter shoppings bem localizados e
voltados ao pablico A e B, tal tendéncia nao se confirma nas
vendas reais do Iguatemi, que estao 10,7% acima de 2019. Na
média, as pessoas tém selecionado mais suas idas aos
shoppings e tem preferido ir a shoppings melhores,
beneficiando o Iguatemi em detrimento dos demais. Tudo isso
se converte em bom desempenho operacional, com o Iguatemi
terminando o ano com 97,7% de taxa de ocupacao, nivel mais
alto desde 2011. Além de ser uma posicao bastante defensiva,
dada a recorréncia da receita dos aluguéis e das margens
elevadas, incluimos as acdes do Iguatemi ao portfélio por
estarem bastante descontadas. Quando consideramos o valor
de mercado atual e a area bruta locavel (a area bruta construida
costuma ser 50% maior), o Iguatemi esta valendo em bolsa
R$16,3 mil por metro quadrado, valor proximo do custo de
construcao e bem inferior aos valores praticados em vendas de
shoppings semelhantes, normalmente acima de R$40 mil por
metro quadrado.

Para o proximo més, sera importante acompanharmos os
desdobramentos das tarifas impostas por Trump e os reflexos
disso no crescimento e na inflacdo dos EUA e do mundo. No
Brasil, sera importante monitorar eventuais novos gastos ou
isencoes propostas pelo Governo.

06



~ Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACC)ES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizacao de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

|n\’est| mentos negociagao no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de margo, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Minerva (+42,99%), Brava (+28,23%), Ser Educacional (+15,20%, Assai (+13,04%)

il Resultados

e Bradesco (+12,91%). Os piores resultados vieram, por ordem, de lochpe-Maxion (-7,18%), JSL (-6,31%), Suzano (-5,98%), Azzas (-5,77%) e Gerdau (-1,87%).

Patrimonio

é”, Atual: R$ 423.310.213,03 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 518.656.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

A Empresas ”
i Investidas ’/ Bmm (» Bradespar &)bdhl’iSU'
suzano 9 Garrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b] ¥4
2025 VOKIN (%) 4,72 -4b4 6,60
1BOV (%) 4,86 -2,64 6,08
2024 VOKIN (%) -5.98 3,39 4,83 -7,69 -8,80 1,08 -0,34 4,82 -8,50 -0,75 -1.05 -3,78
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28

R

etorno 2024 2023 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 12m Desde o
acumulado inicio
VOKIN (%) 6,67 -21,68 23,74 0,15 497 16,96 54,32 4,17 5499 59,49 -2883 -36,70 -30,70 12,37 -18,01 6,78 -2,53 2,93 76,28
1BOV (%) 829 -1036 2228 469 -11,93 292 3313 1504 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 168 2785 855 11,68 110,19

® Informacoes
GESTOR

Pablico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral. Vokin Administragao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
faleconoscosssdtvm@santander.com.br www.vokin.com.br P ——

Ry ) . ANBIMA
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00 dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao

Taxa de administragﬁo: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a. investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de

Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,6 investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15 cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo

ImPOSto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate. podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
.~ . X R L - vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores,
Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao h garantia que este
) - . . - ; L. fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
apllcagao e horario de mowmentagao, consultar o site do gEStor ou o administrador. recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
. - taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e

Outras mformagoeS: das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade

divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25
Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanca de

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.



A Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

. .
In\IEStI mentos negociagao no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de margo, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Minerva (+42,99%), Brava (+28,23%), Ser Educacional (+15,20%, Assai (+13,04%)

il Resultados

e Bradesco (+12,91%). Os piores resultados vieram, por ordem, de lochpe-Maxion (-7,18%), JSL (-6,31%), Suzano (-5,98%), Azzas (-5,77%) e Gerdau (-1,87%).

A .
w Patrimonio T
=7 Atual: R$ 325.950.976,01 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 316.913.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

5 Empresas ”
i Investidas ’/ Bmm (» Bradespar &)bCﬂ'\l’iSU'
suzano 9 Garrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b]v4
2025 VOKIN (%) 4,69 -4,52 6,68
1BOV (%) 4,86 -2,64 6,08
2024 VOKIN (%) -5,98 3,33 4,89 -7,93 -8,80 1,07 -0,33 4,83 -8,50 -0,76 -1,05 -3,76
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28
Retorno acumulado 2024 2023 2022 Dles’d.e °
inicio
6,64 -21,87 22,80 7,15 -18,23 5,95 9,63
VOKIN (%)
8,29 -10,36 22,28 13,65 1,68 27,85 34,91
1BOV (%)
® Informacoes
GESTOR
Piiblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores em geral. Vokin Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.

faleconoscosssdtvm@santander.com.br www.vokin.com.br P ——
Ry ) . ANBIMA

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA,; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00 dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
Taxa de administragﬁo: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a. investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,6 investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31 cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
ImPOSto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate. podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em

.~ . X R L - vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores,
Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao h garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.
Outras informagoes:
Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.



\okin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC

FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, ("FUNDO MASTER”), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de

© Objetivo

suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda

variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Politica de

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

E; suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 9.446.225,90 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 9.666.000,00

liquido

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de margo, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Minerva (+42,99%), Brava (+28,23%), Ser Educacional (+15,20%, Assai (+13,04%)

e Bradesco (+12,91%). Os piores resultados vieram, por ordem, de lochpe-Maxion (-7,18%), JSL (-6,31%), Suzano (-5,98%), Azzas (-5,77%) e Gerdau (-1,87%).

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev FIA (no més):

5 Empresas ”
i Investidas ’/ Bmm (» Bradespar &)bdhl’iSU'
suzano 9 Garrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b]v4
2025 VOKIN (%) 4,55 -4,50 6,68
1BOV (%) 4,86 -2,64 6,08
2024 VOKIN (%) -5,68 3.67 5,17 -8,51 -8,53 1,14 -0,40 4,67 -8,27 -0,93 -1,20 -3,89
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28
Retorno Desde
2023 12m 24m o
acumulado ]
Inicio
VOKIN (%) 652 -21,70 22,04 -18,90 1,78
1BOV (%) 829 -1036 31,33 168 27,49
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo | Escala de risco: 4,6

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributacao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacoes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/




A\

Comentarios dos Gestores

A Brava comunicou que o perimetro da possivel transacao de
desinvestimentos de ativos onshore e de aguas rasas da
companhia se limitara aos campos localizados na Bahia. A
empresa permanece em tratativas e em fase de diligéncia com
os proponentes selecionados, com expectativa de recebimento
de propostas vinculantes ao longo do més de abril. Em outro
comunicado, a companhia anunciou que assinou, junto a Shell,
contrato para a venda de 6leo produzido pelo consércio em
Atlanta, sendo 80% da Brava e 20% da Westlawn. A precificacao
do contrato esta atrelada a pregos de referéncia de bunker de
baixo enxofre no mercado internacional.

O Carrefour anunciou a aprovagao do primeiro aditivo do
contrato de incorporacao de acdes pela companhia, pelo
Carrefour S.A. ("CSA"), e pelo Carrefour Nederland B.V. ("CNBV"),
além da celebracdo de um novo protocolo, que estabelece os
termos e condicbes para a incorporagao de acoes e a
reorganizacao societaria pela Brachiossaurus 422 Participacoes
S.A., sociedade andnima brasileira integralmente detida pelo
CNBV. Também foi aprovada a Proposta da Administracao e
demais documentos, que serao submetidos a deliberacao e
aprovagao pelos acionistas da companhia em AGE, convocada
para 7 de abril de 2025, referente a reorganizacao societaria
que visa unificar as bases acionarias do Atacadao e do CSA.

A Bradespar encaminhou uma proposta de pagamento de
dividendos complementares, a ser discutida e votada nas
Assembleias Gerais em 25 de abril. Na proposta, o montante
total é de R$ 350 milhdes, sendo R$ 0,83 por agao ordinaria e
R$ 0,91 por agdo preferencial, a serem pagos em 15 de maio de
2025, mesma data em que ocorrera o pagamento de juros
sobre capital préprio, no montante de R$ 80 milhdes.

0 Banrisul anunciou pagamento de juros sobre capital proprio
referente ao primeiro trimestre de 2025, no montante total de
R$ 90 milhdes. O pagamento foi realizado em 26 de margo,
beneficiando os acionistas inscritos em 14 de margo, no valor
liguido de R$ 0,18 por agao ON, PNA e PNB.

O Bradesco anunciou pagamento de juros sobre o capital
proprio intermediarios. O valor total é de R$ 2,3 bilhdes, sendo
R$ 0,17 por acdo ordinaria e R$ 0,19 por acdo preferencial,
beneficiando os acionistas inscritos em 31 de marco de 2025. 0
pagamento sera realizado até 31 de outubro de 2025.

A Blau concluiu a alienagao de um dos seus registros de toxina
botulinica pelo valor de US$ 7,5 milhdes, sendo que 90% do
valor ja esta no caixa da companhia e os 10% restantes serao
recebidos até 12 de maio de 2025. A empresa mantém os
direitos da marca Botulim e reforca a intencao de expandir o
portfdlio de sua Unidade de Negbcio de Estética com novos
produtos no Brasil e demais paises da América Latina.

\Vokin K2 Long Biased FIA

A Minerva apresentou a proposta de criagao do Segundo Plano
de Outorga de Opdes de Aquisicao de Ac¢bes “Matching”, que
sera submetida a AGOE a ser realizada em 30 de abril de 2025.
A proposta se insere no contexto da atualizagdo e
aprimoramento da estratégia de remuneracao da companhia e
prevé um limite de outorgas de opgdes correspondentes a 5%
do total de acbes de emissao da Minerva. Em outro
comunicado, a empresa anunciou que o Conselho de
Administracao da companhia aprovou a proposta que visa
ratificar a aquisicao da Fortunceres S.A. e do Frigorifico
Patagbnia S.A. pela Minerva, no ambito da operagao de
aquisicao de determinados ativos da Marfrig. O valor do
reembolso das acdes dos acionistas dissidentes sera
determinado pela divisao do patrimdnio liquido da companhia
pelo ndmero total de agdes de emissao da companhia,
desconsideradas as agdes em tesouraria.

A Pague Menos aprovou a homologacao parcial do aumento do
capital social da companhia. No ambito do aumento de capital,
foram subscritas e integralizadas 40,9 milhdes novas acoes, ao
preco de R$ 3,03 por agdo, totalizando o montante de R$ 124,1
milhdes. O capital social da companhia passa de R$ 1,76 bilhao
(581,7 milhdes de acdes ordinarias) para R$ 1,88 bilhao (622,6
milhdes de acoes ordinarias).

A Hypera aprovou a distribuicdo de juros sobre capital préprio
no montante total bruto de R$ 184,7 milhdes, sendo R$ 0,29
por acao ordinaria. O pagamento sera realizado até o final do
exercicio social de 2026, em data ainda a ser definida, com base
na posicao acionaria de 27 de marco de 2025.

A Azzas esclareceu que nao ha nenhuma discussao em
andamento sobre compra de participacdo ou sobre cisdo de
negocios da companhia entre os acionistas de referéncia da
empresa, Alexandre Birman e Roberto Jatahy, como havia sido
noticiado em canais de noticias.
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\Vokin K2 Long Biased FIA

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros

© Objetivo

e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e

fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

Politica de
investimentos

Patrimonio

é”, Atual: R$ 101.882.161,61 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 106.854.000,00

liquido

5 empresas com maior participacdo no fundo:

Empresas
m P

vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (long) ou vendidas (short).

0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a

Y  3RAVA [ARague enjoei MineroaFiods

Investidas SUZANO
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b] ¥4
2025 VOKIN (%) 6,48 -5,58 4,78
1BOV (%) 4,86 -2,64 6,08
2026 VOKIN (%) -5,26 2,86 2,72 -5,16 -6,09 -1,88 -1,48 2,37 -10,14 -3,05 0,25 -4,16
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28

12m

Retorno

2024 2023 2021 2020 2017 2016
EWIITEG)
VOKIN (%) 534 -26,15 23,66 1,41 7,01 855 47,30 0,25 5597 72,20
IBOV (%) 829 -1036 22,28 469 -1193 292 33,13 1504 2686 3894

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 5,0

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.

-29,95 -897 -19,53 4,64 -22,29 0,61 -9,65 -3,00 141,29

-13,31 -291 -1550 -164 168 2785 855 1168 110,19

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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Comentarios dos Gestores

Marco foi mais um més com instabilidade nos mercados
financeiros globais, sendo o grande destaque a decisao do
Banco Central dos Estados Unidos (Fed) de manter inalterada a
taxa basica de juros do pais na faixa entre 4,25% e 4,50% ao ano,
conforme esperado. As projecoes dos proprios diretores do Fed
permanecem sinalizando a expectativa de dois cortes para este
ano, apesar de que a expectativa da média de juro para o ano
ter sido levemente elevada. Foi sinalizado o aumento no grau de
incerteza, indicando uma postura de maior cautela, e enfatizada
a piora nas expectativas de inflacdo relacionados a
implementacao de tarifas. Os indicadores econdmicos do pais
apresentaram sinais diversos dado que, apesar do mercado de
trabalho continuar aquecido e os indicadores de inflagao
seguirem pressionados, houve uma reducao importante nos
dados de sentimento e confianca, sinalizando um possivel
enfraquecimento na atividade econémica nos préximos meses.
Os principais indices acionarios do pais apresentaram queda no
més e os titulos de dez anos do governo também tiveram
pequena queda, sendo que ha grande incerteza sobre como
sera a nova rodada de tarifas de importacao anunciada pelo
presidente Donald Trump e as possiveis retaliagoes.

Outro destaque no més foi o importante anincio de expansao
fiscal na Alemanha, com gastos relacionados a defesa e
infraestrutura, anlncio que trouxe certo otimismo para a regiao
e que impactou diretamente na valorizacao do Euro frente ao
Délar.

No Brasil, a dinamica foi muito parecida com o més anterior,
com o Governo perdendo popularidade em meio a pressoes
inflacionarias impactadas principalmente por precos de
alimentos e servicos, piora relativa nos dados de emprego e
atividade econdmica apresentando sinais de desaceleracgao, o
que tem levado a projecdes de menor crescimento para o PIB
no ano. O Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(Copom) anunciou, conforme amplamente esperado, a elevacdo
da taxa Selic em 100 p.p., alterando a taxa para 14,25% a.a. Em
comunicado, foi sinalizada a necessidade de mais um ajuste de
menor magnitude para a proxima reunido, sem dar indicacoes
para a reunido de junho. A expectativa de mercado ainda aponta
para uma Selic chegando a 15,00% em 2025.

Com relacao aos principais indicadores locais, o Ibovespa teve
um bom movimento de alta encerrando o més com +6,07%, 0
dolar se desvalorizou -3,07% frente ao real e ocorreu
fechamento na curva de juro real, representando alta de 1,84%
para o indice IMA-B.

O fundo Vokin Everest encerrou o més com rentabilidade de
+0,41%, ante +0,96% do CDI, acumulando no ano alta de +1,33%
ante +2,99% do CDI. O cenario volatil permanece impactando os
fundos multimercados. Nesse més principalmente com
posicoes a favor do dolar detraindo resultado, sendo
parcialmente compensada pelas posi¢des direcionais em renda
variavel e juros reais no Brasil. Destaques positivos no més para
o fundo de acdes long only Vokin GBV Aconcagua (+6,68%), do
fundo de acdes long biased SPX Falcon (+4,81%) e da posicao
direcional em NTN-B 2035 (+3,18%). Os piores desempenhos
foram dos multimercados macro Gavea Macro Plus (-2,55%),
Kinea Atlas (-2,15%) e Itad Optimus (-1,89%).

Nao foram feitas alteracdes na carteira em marco.
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© Objetivo
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Fundos
Investidos

0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por

meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

diversificacdo em varios mercados.

Atual: R$ 625.410.663,45 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 653.285.000,00

No més de margo, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (59,2%), Fundos DI (15,1%), Fundos Long Biased (3,8%), Fundos

Long&Short (2,9%), Fundos Long Only (3,7%), Juros Reais (9,4%), Fundos de Arbitragem (4,8%) e Pré (1,1%).

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV b] ¥4
2025 VOKIN (%) 0,68 0,23 0,41
CDI (%) 1,01 0,99 0,96
2024 VOKIN (%) -0,39 0,56 1,27 -1,82 0,27 0,84 1,36 1,17 0,76 0,25 1,33 0,41
CDI (%) 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,84 0,93 0,79 0,93
Retorno acumulado 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 pLokE:] 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
VOKIN (%) 133 613 11,11 13,25 447 3,77 1029 748 13,60 16,13 1515 6,77 2,27 1497 10,67 1029 1402 1,57
CDI (%) 2,99 10,87 13,04 12,37 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93 14,00 13,23 10,82 8,06 8,40 11,60 9,75 9,88 12,38

Desde o
Retorno acumulado 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m inicio
VOKIN (%) 15,55 21,58 16,89 17,39 26,68 24,61 16,51 17,41 5,14 6,02 17,55 28,82 39,48 1950,24
DI (%) 11,82 15,03 19,00 16,17 23,25 19,11 17,29 17,32 3,82 11,28 2502 41,63 50,76 1722,28

® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Classificacao Anbima: Multimercado multiestratégia | Escala de risco: 4,7

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

10F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicdo: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A okin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestdo em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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