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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobiliarios. As informagoes
contidas nesta lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do
Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Fundos
de Investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informagdes de desempenho histérico apresentadas
sao nimeros reais, e nao simulagdes. Para avaliacao da performance de um Fundo de Investimento, é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando
comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémica, e nao
meta ou parametro de performance.
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Resultado dos Fundos

\Vokin GBV Aconcagua FIC FIA \Vokin K2 Long Biased FIA

Fundo Ibovespa SMLL Fundo Ibovespa SMLL
Resultado Janeiro 2025 4,72% 4,86% 6,11% Resultado Janeiro 2025 6,48% 4,86% 6,11%
Acumulado do ano 4,72% 4,86% 6,11% Acumulado do ano 6,48% 4,86% 6,11%
Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA Vokin Everest FIC FIM

Fundo Ibovespa SMLL Fundo CDI
Resultado Janeiro 2025 4,69% 4,86% 6,11% Resultado Janeiro 2025 0,68% 1,01%
Acumulado do ano 4,69% 4,86% 6,11% Acumulado do ano 0,68% 1,01%

\Vokin GBV Aconcagua Icatu FIE Prev.

Fundo Ibovespa SMLL
Resultado Janeiro 2025 4,55% 4,86% 6,11%
Acumulado do ano 4,55% 4,86% 6,11%

‘ ‘ Meu estilo de fazer negocios é bem simples e direto. Eu miro alto e entdo

fico tentando, tentando, até conseguir o que quero. As vezes consigo menos do
que pretendia, mas, na maioria dos casos, consigo o que quero.

“A melhor coisa a fazer é negociar a partir da for¢a, e a alavancagem é a melhor
arma. E algo que a outra parte quer, ou melhor, precisa. Melhor ainda, ndo pode
passar sem ela. Em outras palavras, vocé tem de convencer a outra parte que o
interesse em fazer o negacio é dela.

“Em 1974, num esforco de fazer com que a Prefeitura aprovasse minha compra
do Commodore Hotel, convenci os proprietdrios a tornarem piblico o fato de que
iam fechar o hotel. Depois disso, ndo tive vergonha de sair dizendo a todos na
Prefeitura que um hotel desativado seria um desastre para a area da Grand
Central e para toda a cidade.

Donald Trump, no seu livro “A Arte da Negociacdo’; de 1987.

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores, brasileiras em janeiro.

Iniciamos o ano com uma pequena recuperacao dos

Seguimos com muita cautela e prudéncia nesse periodo de
depreciados pregos dos ativos brasileiros.

juros altos no Brasil.

Muitas empresas brasileiras estdo baratas, mas os juros altos e
as preocupacoes com os recorrentes déficits pablicos do
Governo brasileiro e a consequente elevacdo da divida pablica
sao assuntos que merecem muita atencao.

Mantemos boa posicdo em caixa e temos um portfolio de
empresas mais diversificado.

Hoje, nossos fundos de acdes estao com acdes de mais de 20
empresas, todas com muito potencial de valorizacdao, com bons
fundamentos econdmicos de longo prazo, muitas lideres em
seus negdcios e aguardando motivo para destravar valor.

O cenario macroeconémico que fez com que o0s precos se
depreciassem nao mudou. O que mudou foi que os pregos
depreciados chamaram compradores e o0s investidores

estrangeiros foram os principais compradores de acoes Nessas horas, a paciéncia é a virtude mais importante. Nao



sabemos quando os precos irdo convergir para o valor e saber
esperar & uma virtude necessaria para sermos bem sucedidos.

Em janeiro, o Banco Central do Brasil subiu a taxa de juros para
13,25% ao ano. Uma nova alta, para 14,25%, ja esta contratada
para a reuniao de mar¢o. E o mercado discute até onde ira a
taxa Selic, se passara dos 15% ou nao, ao longo de 2025.

Fato é que ja estamos com a maior taxa de juros real do mundo:
9,18%.

A taxa real & uma combinacao da inflacdo projetada para os
préximos 12 meses — de 5,5% considerando dados do Relatério
Focus do BC - e dos juros de mercado de 12 meses a frente,
utilizando o contrato de depdsito interbancario.

A sinalizacdo de um eventual desaquecimento da economia
brasileira foi vista como uma boa noticia pelo mercado, na
medida em que podera ajudar a conter a inflagao e taxas de
juros maiores - isso se o Governo nao atrapalhar com mais
expansao de gastos.

0 Banco Central Americano manteve sua taxa de juros entre
4,25% e 4,5% ao ano, enquanto o Banco Central Europeu reduziu
sua taxa de juros para 2,75% ao ano.

No dia 20 de janeiro, Donald Trump assumiu a Presidéncia dos
Estados Unidos para um segundo mandato, mas agora com
maioria no Congresso Americano.

0 seu slogan “Make America Great Again” (" Faca os EUA Grande de
Novo") diz muito dos objetivos de Trump, especialmente agora
que ele vem com forga e vontade para um segundo mandato no
pais que é a maior economia global.

Em seu livro “A Arte da Negociacdo', de 1987 (de 38 anos atras),
ele ja deixava claro suas estratégias de negociacdo, como
mencionado na frase que inicia essa carta, no caso da compra
do hotel Commodore, em Nova lorque.

Trump vem do setor privado. E um empresario formado no
setor da construcdo civil de uma das cidades mais caras e
movimentadas do mundo.

Na segunda semana de mandato, Trump avisou que, a partir de
1° de fevereiro, sabado passado, iria impor tarifas agressivas de
importacdo de 25% para produtos do Canada e México e de 10%
para produtos da China.

Na segunda-feira, dia 03 de fevereiro, apdés uma conversa
telefénica entre Trump e Claudia Sheinbaun, presidente do
México, ela se comprometeu a deslocar 10.000 soldados para a
fronteira com os EUA, com o objetivo de bloquear o fluxo do
opioide Fentanil e de combater a imigracao ilegal — bandeiras
defendidas por Trump na sua campanha. E Trump deixou que
ela mesma comunicasse que ele concordou em postergar por
30 dias a imposicao das tarifas de 25%.

A ameaca da imposicao de tarifas foi, em nossa leitura, nada
mais do que uma ferramenta de barganha politica e econdémica
de Trump. Uma alavancagem, como ele mesmo dizia em seu
livro de 1987, no intuito de fazer com que esses paises queiram
ajudar nas demandas de interesse dos Estados Unidos.

As tarifas de 25% iriam afetar mais a economia mexicana do que
a americana. Assim, Trump fez com que o México quisesse tal
acordo de ajudar no combate da imigracao ilegal e no controle
do fluxo do Fentanil.

Essa @ amaneira dele agir e negociar.

Resta sabermos como isso se dara com a China, Uniao Europeia
e outros paises - ai incluido o Brasil.

Nao acreditamos que Trump queira alguma guerra. Ele sabe que
uma guerra sai caro, mesmo que seja uma guerra apenas
comercial.

Trump, como empresario, quer o progresso e o
desenvolvimento, primeiro dos Estados Unidos, mas também
de seus parceiros de negdcios.

Acreditamos que ele vai buscar melhorar a situagao econémica
e politica dos Estados Unidos, resgatando o prestigio que o pais
tinha ha anos.

Ele quer fazer um Governo para entrar para a historia e ser
lembrado como um bom Presidente.

Ja esta em curso um programa de reducao dos funcionarios
federais americanos. Cerca de 1% dos funcionarios piblicos
federais, mais de 20 mil pessoas, ja se inscreveram em uma
oferta para deixar seus empregos, e 0 nimero aumenta todo
dia, numa expectativa que possa chegar até 10% do quadro.

Elon Musk, liderando o DOGE (Departamento de Eficiéncia
Governamental), tem como objetivo reduzir os gastos dos EUA
e espera cortar U$ 1 trilhdo dos gastos do orcamento federal
(que atingiram U$ 6,75 trilhdes no ano fiscal recente encerrado
em 30 de setembro).

Esperamos que esse exemplo de busca de eficiéncia seja bem
sucedido e sirva de exemplo para outros paises.

Aqui no Brasil, no dia 1° de fevereiro foram eleitos os novos
presidentes do Senado e da Camara. Davi Alcolumbre sera o
presidente do Senado nos proximos dois anos, e Hugo Motta
sera o presidente da Camara dos Deputados.

Em janeiro, nossos Fundos de A¢des VVokin GBV Aconcagua e
\/okin GBV Aconcagua 30 +4,72% e +4,69%, e o Vokin K2 Long

Biased, +6,48%, més em que o Ibovespa valorizou +4,86%.

E nosso Fundo Multimercado Vokin Everest valorizou +0,68%,
més em que o CDI valorizou +1,01%.

Seguimos muito atentos, no dia a dia, na gestao dos nossos
fundos.

Desejamos um bom més de fevereiro para todos, com muita
salde e paz.

Obrigado por investirem junto conosco.

Abracos a todos!

03



Economia

0 jogo mudou.

A heranca econdmica para o atual Governo americano ndo é
ruim. O PIB encerrou 0 ano com expansao de 2,3% em um
cenario de elevado consumo das familias que cresceu 18
trimestres consecutivos e empurrou a atividade, em especial,
no setor de servicos. Além disso, 0 bom momento do mercado
de trabalho, que ja dura 37 meses com taxa de desemprego
abaixo de 4%, levou a renda per capita para US$ 51,8 mil. E claro
que ha desafios a frente, com uma inflagdo resiliente em 2,9% e
que vai demandar juros ainda elevados por um periodo um
pouco mais longo, ao mesmo tempo que o atual orcamento (de
agosto/2024 a julho/2025) projeta um déficit primario de US$
951 bilhdes. Claramente, o pais esta vivendo um momento de
transicdo econémica que se assemelha mais a uma
desaceleracao apesar de flertar com a recessao. A diferenca
entre esses dois caminhos ira depender da intensidade e
abrangéncia das politicas econémicas que compdem a agenda
do novo Governo. Nesse inicio, trés temas dominam a pauta: i)
imigracdo; ii) comércio e tarifas; iii) ajuste fiscal. Vejamos os
dados relacionados a cada um desses temas. Os EUA possuem
um total de 46,7 milhdes de imigrantes, sendo que se tem uma
estimativa de 2,5 milhées que estariam sem documentacao.
Para um mercado de trabalho com 161 milhdes de pessoas
ocupadas, mesmo que o Governo conseguisse enviar de volta
aos seus respectivos paises a totalidade desses imigrantes sem
documentos, o impacto no mercado de trabalho seria pequeno
e localizado. Isso porque 36% desses estao na regiao da Florida
e outros 31% na regiao da Califérnia, as que mais sentiriam uma
possivel menor oferta de mdo de obra no curto prazo. Além
disso, atuam principalmente em atividades como geréncia,
bares, restaurantes, limpeza e manutencao e construcao civil,
exatamente os segmentos que podem enfrentar aumento no
custo do trabalho. Portanto, apesar do impacto econémico, uma
politica de controle mais rigido na imigracao ndo tem o poder de
desestabilizar o mercado de trabalho como um todo. O segundo
tema aumenta em relevancia. Os trés principais parceiros
comerciais dos EUA, na ordem, sao: i) Canada; ii) México; iii)
China. Apesar do déficit comercial em todos esses, o verificado
com a China representa mais do que a soma dos outros dois e
deve ter um foco maior de atuacao. Vale destacar que metade
do que os EUA importam da China sao itens de consumo
doméstico como celulares, TVs, computadores, eletronicos
diversos, brinquedos e um monte de quinquilharia de valor final
baixo. E a imposicao de tarifas aqui afetaria diretamente o prego
final de venda, causando, sim, um pequeno impacto
inflacionario de curto prazo, reduzindo o poder de compra na
margem, mas abrindo a oportunidade de exportacao por parte
de outros paises. Saliento que o impacto sobre esse consumo
das familias sera baixo, pois o total de todos os tipos de bens
consumidos, independente da origem, foi de US$ 5,5 trilhdes
em 2024, representando 34% do total, ao passo que outros
USA$ 10,7 trilhdes foram gastos com servicos. O que falta na
China em termos de conteldo tecnoldgico na relacao comercial
com os EUA, sobra para o Canada e o México. Ambos exportam
itens como veiculos automotores, maquinas, equipamentos,
produtos quimicos e

petrdleo. E, por outro lado, os EUA exportam semicondutores,
equipamentos eletroeletronicos, maquinas e computadores.
Dessa forma, um custo maior via tarifas prejudicaria os dois
lados, concentrando-se na inddstria metalmecanica. Porém, ter
a economia americana como cliente é muito mais importante
para o Canada e o México do que o inverso, o que fortalece o
Governo americano nas negociacoes. Mesmo assim, ha um
limite para o “endurecimento” nas conversas, sob pena de gerar
perda de competitividade setorial sem que se tenha o beneficio
da contrapartida de novos investimentos. Veja o caso do
Canada, por exemplo, que ja investiu US$ 671 bilhdes nos EUA,
sendo que as multinacionais canadenses geram 888 mil
empregos em territdrio americano. Esses ndmeros, para o
México, ficam em apenas US$ 38 bilhdes e 98 mil empregos. E,
no caso da China, US$ 28 bi e 116 mil empregos. Ou seja, esses
dois dltimos possuem uma caracteristica de parceria com
beneficios muito maiores para a contraparte. Portanto, faz
sentido negociar de forma mais enérgica com a China, até por
questoes geopoliticas e, no caso do México, com a possibilidade
de ter beneficios relacionados a imigragao. Mas, em relagao ao
Canada, ainda me parece obscuro jogar de forma
demasiadamente dura. Por fim, vamos ao tema fiscal. As
projecdes para os proximos quatro anos é de um déficit
primario total de US$ 2,9 trilhdes com média de 2,3% do PIB ao
ano. Cerca de 60% disso sao gastos mandatérios, ou seja, sem
possibilidade de ajuste. Portanto, com algumas medidas mais
austeras seria possivel economizar perto de US$ 500 bilhdes
nesses quatro anos. Mas ha um outro elemento. Segundo
estimativas, a imposicao linear de tarifas de 10% sobre todos os
parceiros comerciais e mais 50% sobre a China, poderia gerar
receitas de US$ 1 trilhdo em 4 anos e contribuir para eliminar o
déficit primario ao final da atual gestao. Esse dado pode fazer
"brilhar” os olhos do Governo. Acontece que, se os demais
paises tiverem a imposi¢ao de tarifa como certo, entdao nem ha
negociacao. Os trés temas aqui abordados sao apenas os
primeiros a entrar em uma agenda que ainda vai mais longe e
passam a mensagem que “o jogo mudou”. O Brasil precisa ter
muita maturidade nesse momento e assumir uma posicao de
Estado, e nao adotar visao de Governo, e isso pode abrir muitas
oportunidades.

Principais parceiros comerciais dos EUA
(US$ bilhoes em 2024)

Germany

China

200.0
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Economia

Segundo estimativas, a imposicao linear de tarifas de 10%
sobre todos os parceiros comerciais e mais 50% sobre a China,
poderia gerar receitas de US$ 1 trilhdo em 4 anos e contribuir para
eliminar o déficit primario ao final da atual gestao.

- Igor Morais

Variaveis

Macroeconomicas

PIB 1,60% 1,40% 2,06% 1,72%

IPCA 5,20% 5,00% 5,50% 4,25%
Meta SELIC 14,50% 12,00% 15,00% 12,50%
Juro Real 8,84% 6,67% 9,00% 7,.91%

Taxa de Cambio 6,30 6,00 6,00 6,00

Resultado Primario -0,90% -0,30% -0,60% -0,61%



A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

0 més de janeiro foi de alta para a bolsa brasileira, ap6s quatro
meses de queda. O cenario fiscal, que foi o tema mais relevante
ao longo dos dltimos meses, teve uma trégua nas noticias
devido ao recesso parlamentar. Como o orgamento de 2025 nao
foi aprovado no ano passado, o Governo s6 pode gastar 1/12
por més do que foi previsto para o ano na lei de diretrizes
orcamentarias, peca que precede a votacao do orcamento. Em
1° de fevereiro, os novos Presidentes da Camara e do Senado
foram eleitos: Hugo Motta e Davi Alcolumbre, sem surpresas. A
partir dessa eleicdo, é esperada a retomada da discussdo sobre
o fiscal e a votacio do orcamento até marco. E sabido que serdo
necessarias modificagdes em relagao ao projeto que o Governo
mandou para o Congresso no ano passado, devido a aprovacao
do pacote de corte de gastos, mudanca acima do previsto no
salario-minimo, entre outros. Ha desconfianca dos investidores
quanto ao cumprimento do déficit maximo de 0,25% do PIB
(excluindo precatérios atrasados) em 2025 e, ciente do risco, o
Ministro Fernando Haddad prepara modificacdes na previdéncia
dos militares e nos supersalarios do funcionalismo pablico. No
entanto, o Governo nao parece disposto a fazer novos cortes
antes de abril.

No lado da politica monetaria, os juros foram elevados para
13,25%, conforme esperado, e ja esta contratado um novo
aumento de mais 1% para a reuniao do Copom de marco. As
desconfiancas quanto risco fiscal também fizeram os juros
projetados para 10 anos subirem, em alguns momentos
atingindo mais de 16%. Os juros mais altos acabam atraindo
capital estrangeiro para a renda fixa brasileira, o que explica em
parte a retomada do fluxo de investimentos para o Brasil e a
queda do délar em janeiro. A entrada de dinheiro para a Bolsa
também ajudou.

O cenario externo foi dominado pelas primeiras medidas de
Donald Trump, que impds tarifas para bens importados do
México, Canada e China. Sera importante monitorarmos
potenciais tarifas para o Brasil, afinal o Presidente americano
falou recentemente que o Brasil esta entre os paises que
“taxam demais” e “"querem mal” os EUA. Logo apés sua eleicao,
também havia citado nosso pais como exemplo de excesso de
tarifas alfandegarias e disse que poderia haver reciprocidade.

Outros fatores importantes para monitorarmos para o0s
préximos meses sao a votacao do orcamento e a proposta de
reforma tributaria da renda, que pode vir com novos tributos
para compensar uma possivel isencao de imposto de renda
para quem ganha até R$5mil por més.

0 Vokin GBV Aconcagua e o Vokin GBV Aconcagua 30 fecharam
com resultado de 4,72% e 4,69% no més, enquanto o Ibovespa
fechou com 4,86%.

Recentemente, estamos animados com os resultados da Blau,
que tem apresentado crescimento acima do mercado e melhora
da rentabilidade. Apés um ano de 2023 marcado por queda nas
vendas para o segmento pdblico, aumento dos custos em
funcao de uma alta da matéria prima no mercado internacional
e uma expansao dos investimentos em pesquisa e
desenvolvimento, que resultaram em reducao do lucro
operacional e diminui¢do do caixa, 0 ano de 2024 apresentou
melhora significativa, com expansao real de 24% na receita, 44%
no EBITDA e geracdo de caixa proxima a R$203 milhdes.
Atualmente, a Blau apresenta apenas 12% das vendas advindas
do setor pablico, em funcdao do bom desempenho apresentado
no segmento privado. O nivel atual de vendas no setor privado
posiciona a companhia como maior farmacéutica nacional no
segmento hospitalar/clinico, tendo o maior portfolio de
oncologia e hematologia do mercado quando consideramos o
ndmero de SKUs.

A compra do laboratério Bérgamo, realizada em 2023, e que,
inicialmente, levantou dividas pelo baixo nivel de rentabilidade
da operacao, tem se mostrado um acerto: além da melhora
substancial de margem bruta, saindo de 2% para 17% em menos
de um ano, a planta fabril da Bérgamo contribuiu para
desafogar parte da producao da Blau em medicamentos
liofilizados. A companhia sinaliza que ainda ha melhoras de
margem bruta e otimizacao tributaria a serem capturadas na
Bérgamo no futuro proximo.

Além da baixa alavancagem financeira da empresa, o portfélio
de medicamentos esta cada vez mais pulverizado em um
nimero crescente de moléculas, fruto do investimento
constante em pesquisa e desenvolvimento, o que torna a
companhia cada vez menos exposta a oscilagdes em
medicamentos especificos e mais exposta a tendéncia geral de
crescimento do setor farmacéutico nacional.
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X \/okin GBV Aconcagua FIC FIA

Objetivo

Politica de
investimentos

Resultados

Patrimonio
liquido

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de suas
cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de
suas cotas por meio da aplicacdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Tecnisa (+23,20%), Assai (+21,70%), lochpe-Maxion (+20,57%), Ser Educacional

(+18,22%) e Carrefour (+14,00%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-4,91%), Brava (-4,63%), Alpargatas (-2,52%) e Blau (-1,37%).

Atual: R$ 418.747.180,64 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 567.262.000,00

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

5 Empresas ”

. . o]
i Investidas 7”2 3BRAVA &> banrisul  IOCHPE-MAXION (»

suUuzano energia Carrefour

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUL AGO SET ouT b] ¥4
2025 VOKIN (%) 4,72
IBOV (%) 4,86
2024 VOKIN (%) -5,98 3,39 4,83 -7,69 -8,80 1,08 -0,34 4,82 -8,50 -0,75 -1.05 -3,78
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28

Retorno Desde o
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 12m o
EWITEG) Inicio
VOKIN (%) 4,72 -21,68 23,74 0,15 4,97 16,96 54,32 4,17 54,99 59,49 -2883 -36,70 -30,70 12,37 -12,76 -1,00 -3,06 7,49 73,05
IBOV (%) 486 -10,36 22,28 469 -1193 292 3313 1504 2686 3894 -1331 -291 -1550 -164 -127 11,20 1248 9,62 103,54
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00

Taxa de administragao: minima 1,80% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV
Classificacao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,4
Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de

aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lamina de informacdes essenciais,

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

| maxima 2,25% a.a.

um canal de distribuicdo, mais informagdes, como forma de

se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanca de



A Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE

INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a
9 = .
|n\’est| mentos negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.
//;l No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Tecnisa (+23,20%), Assai (+21,70%), lochpe-Maxion (+20,57%), Ser Educacional
il Resultados

(+18,22%) e Carrefour (+14,00%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-4,91%), Brava (-4,63%), Alpargatas (-2,52%) e Blau (-1,37%).

Patrimonio

é”, Atual: R$ 313.212.032,89 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 306.191.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

5 Empresas ”
i Investidas 7 3BRAVA & banrisul  IOCHPE-MAXION
suzano energia Carrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUuL AGO SET ouT b]v4
2025 VOKIN (%) 4,69
1BOV (%) 4,86
2024 VOKIN (%) -5,98 3,33 4,89 -7,93 -8,80 1,07 -0,33 4,83 -8,50 -0,76 -1,05 -3,76
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28
Retorno acumulado 2024 2023 2022 Dles’d.e °
inicio
4,69 -21,87 22,80 7,15 -13,00 -1,99 7,64
VOKIN (%)
4,86 -10,36 22,28 13,65 -1,27 11,20 30,64
1BOV (%)
® Informacoes
GESTOR
Pablico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral. Vokin Administragao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.

faleconoscosssdtvm@santander.com.br www.vokin.com.br P ——
Ry ) . ANBIMA

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA,; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00 dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao

Taxa de administragﬁo: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a. investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de

Classificacao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,4 investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31 cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo

ImPOSto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate. podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
.~ . X R L - vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores,
Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao h garantia que este

fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.
Outras informagoes:
Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.



\okin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC

FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, ("FUNDO MASTER”), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de
@ Obj etl\lO suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda
variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de janeiro, os melhores resultados de nossas posicdes vieram, por ordem, de Tecnisa (+23,20%), Assai (+21,70%), lochpe-Maxion (+20,57%), Ser Educacional

il Resultados

(+18,22%) e Carrefour (+14,00%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-4,91%), Brava (-4,63%), Alpargatas (-2,52%) e Blau (-1,37%).

A .
w Patrimonio .
=7 Atual: R$ 9.558.275,35 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 9.938.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev FIA (no més):

5 Empresas ”
. . o]
2 Investidas 72 3RAVA & banrisul IOCHPE-MAXION (»
suzano energia Carrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b] ¥4
2025 VOKIN (%) 4,55
1BOV (%) 4,86
2024 VOKIN (%) -5.68 3,67 5,17 -8,51 -8,53 114 -0,40 4,67 -8,27 -0,93 -1,20 -3,89
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 -4,28
Retorno Desde
2023 12m 24m o
acumulado 1
Inicio
VOKIN (%) 4,55 -21,70 22,04 -13,21 -0,10
IBOV (%) 4,86 -10,36 31,33 -1,27 23,45
® Informacoes
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.
Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm@santander.com.br JE——
. ) ) ANBIMA
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A. P
DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo | Escala de risco: 4,4

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributacao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacoes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.



A\

Comentarios dos Gestores

A Brava anunciou que obteve a autorizacao definitiva da ANP
para os sistemas de medicao do campo de Papa-Terra no dia 26
de janeiro de 2025. A operacao do ativo ficou paralisada entre o
inicio do dia 25 e o inicio do dia 26 de janeiro, mas foi liberada
para operacao apos o atendimento de exigéncias da ANP, nao
havendo mais nenhuma pendéncia ou exigéncia remanescente.
Ainda, a companhia informou que concluiu a intervencao para
substituicao da bomba centrifuga submersa do pogo PPT-51,
permitindo dar inicio ao processo de otimiza¢ao da producado no
campo de Papa-Terra. Em outro comunicado, a Brava
comunicou que o conselho de administracdo da companhia
deliberou sobre os proponentes habilitados para a continuidade
do processo de possivel venda de ativos onshore e de aguas
rasas da companhia. Os proponentes receberao carta-convite
com instrucoes sobre o processo, incluindo orientagées para a
realizacao de due dilligence e posterior envio de propostas
vinculantes.

O Banrisul encerrou voluntariamente as atividades da agéncia
da empresa no exterior, sediada nas llhas Cayman. A medida
esta aderente com a otimizagao da estrutura administrativa do
banco, visando obtencao de maiores ganhos na eficiéncia
operacional e readequacao de processos internos. Ainda, a
companhia comunicou que suas acdes ingressaram na 162
carteira do Indice Carbono Eficiente, da B3. E a primeira
participacdao da companhia no ICO2, um indice composto por
acoes das companhias que adotam praticas transparentes e
acdes com objetivo de aferir, divulgar e monitorar suas
emissoes de gases de efeito estufa.

A lochpe anunciou a 15 emissao de, inicialmente, 500 mil
debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série (nica, no valor nominal de R$ 1 mil. A
data de emissao sera em 5 de fevereiro de 2025, perfazendo o
montante total de R$ 500 milhdes, com a possibilidade de a
quantidade de debéntures inicialmente ofertada ser acrescida
em até 40%, totalizando até 200 mil debéntures adicionais, no
valor de até R$ 200 milhdes. O prazo de vencimento das
debéntures sera de 5 anos contados da data de emissao e os
recursos obtidos serao integralmente destinados para o
resgate antecipado total da 122 emissao de debéntures simples
da companhia. Ainda, a companhia anunciou que suas agoes
passaram a integrar a carteira do indice de Carbono Eficiente da
B3, reafirmando o posicionamento da companhia com as
melhores pratica ambientais, sociais e de governanca.

A Alpargatas realizou um resgate antecipado facultativo total
da primeira série da segunda emissao de debéntures, com o
pagamento antecipado sendo realizado dia 30 de janeiro de
2025. O resgate facultativo total foi de 550 mil debéntures,
havendo o cancelamento de tais valores mobiliarios e
desembolso total de aproximadamente R$ 566 milhdes.

\Vokin K2 Long Biased FIA

A Pague Menos ajustou os valores dos juros sobre capital
proprio por acdo, em funcdo da alteracdo na quantidade de
acdes em tesouraria da companhia. Os valores de JCP liquidos
passam a ser de R$ 0,21, uma reducdo de 0,5% em relacdo ao
valor original, ndo havendo alteracdo no valor total do JCP a ser
distribuido.

A Sabesp anunciou a realizacao da 332 emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria,
em 3 séries, para distribuicdo pdblica, no montante total de R$
3,7 bilhdes.

A Hypera anunciou que foi aprovada a 192 emissdo de
debéntures da companhia ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série (nica. Serao emitidas 530 mil
debéntures, com valor nominal de R$ 1 mil, num montante total
de R$ 530 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos a partir
da data de emissao, em 15 de janeiro de 2025. Os recursos
obtidos serdo destinados para o resgate antecipado total ou a
amortizacdo extraordinaria parcial da 11* emissao de
debéntures da companhia.

10



\Vokin K2 Long Biased FIA

© Objetivo

Politica de

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e
fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a

vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (long) ou vendidas (short).

investimentos

Patrimonio

é”, Atual: R$ 102.984.376,75 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 110.495.000,00

liquido

5 empresas com maior participacdo no fundo:

Empresas
m P

?”  3RAVA enjoei ® [

Pague

Investidas

sSuUzano Carrefour Menos
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET out DEZ
2024 VOKIN (%) 6,48
1BOV (%) 4,86
2023 VOKIN (%) -5:26 2,86 2,72 -5,16 -6,09 -1,88 -1,48 2,37 -10,14 -3,05 0,25 4,16
IBOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,60 -3,12 4,28

Retorno

2024 2023 20 2021 2020 2017 2016
EWIITEG)
VOKIN (%) 6,48 -26,15 23,66 1,41 7,01 855 47,30 0,25 5597 72,20
IBOV (%) 486 -1036 22,28 469 -1193 292 33,13 1504 2686 3894

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Acoes livre | Escala de risco: 4,8

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.

-29,95 -897 -19,53 4,64 -17,01 -443 -7,67 832 143,92

-13,31 -291 -1550 -164 -127 1120 1248 962 103,54

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

O principal destaque do més de janeiro foi a posse para um
novo mandato do Presidente Donald Trump e que, logo nos
primeiros dias, divulgou medidas em linha com o anunciado em
sua campanha eleitoral, como o aumento nos controles
imigratoérios, reversao de algumas politicas ambientais e sociais
da gestao anterior, além de indicagdes sobre novas tarifas de
importacdo, inicialmente focado em produtos do Canada,
México e China. Com relagao aos impactos no mercado
financeiro norte-americano, apesar de um aumento na
volatilidade, os titulos puablicos de 10 anos fecharam
praticamente estaveis no més, assim como o indice Délar (DXY),
e 0s principais indices acionarios encerraram o més com
desempenho positivo.

Proximo ao final do més, o Comité de Politica Monetaria (Fomc)
do Banco Central dos Estados Unidos manteve inalterada a taxa
basica de juros do pais no intervalo entre 4,25% e 4,50% a.a.
conforme o amplamente esperado pelo mercado. Porém, nos
comunicados logo apds o anlncio, o posicionamento foi no
sentido de uma visdao mais cautelosa quanto a trajetéria da
inflacao e reduzindo a probabilidade de um eventual corte na
préxima reunido, em marco, ainda que haja expectativa pelo
mercado de um ciclo de cortes de 0,50 p.p. neste ano. O pais
segue com mercado de trabalho aquecido e sera importante
acompanhar como se dardo os desdobramentos dos primeiros
andncios de imposicao de tarifas internacionais pelo presidente
Trump, assim como seus impactos na inflacao.

No mesmo dia, o Banco Central do Brasil anunciou elevacao da
taxa Selic em 100 p.p,, agora no patamar de 13,25% a.a. e
mantendo a sinalizacao de elevacao na mesma magnitude para
a proxima reunidao. O comunicado ressaltou sobre sinais de
enfraquecimento da economia doméstica e deixou em aberto a
trajetoria da taxa a partir da reunidao de maio. As expectativas
indicam uma desaceleracao do PIB para 2,06% em 2025, ante
uma estimativa de 3,49% para 2024; inflacdo de 5,51% no
acumulado do ano, novamente acima do teto da meta (4,50%); e
taxa Selic encerrando em 15,00% Apds uma sequéncia
negativa, o mercado financeiro local encerrou janeiro com uma
perspectiva mais favoravel, com valorizacao de 4,86% do
Ibovespa, queda de 5,45% do délar frente ao real e fechamento
na curva de juro real, representando alta de 1,07% para o indice
IMA-B. No ambito politico local, apesar do recesso parlamentar,
0 ano iniciou agitado com rumores de trocas Ministros e
avaliacdo de medidas para tentar reduzir a inflacdo de
alimentos, isso em meio a queda nas pesquisas de aprovacao
do Presidente Lula.

O fundo Everest encerrou o0 més com rentabilidade de +0,68%,
ante +1,01% do CDI, acumulando, em 12 meses, alta de +7,27%
ante +10,93% do CDI. As maiores contribui¢des positivas vieram
dos fundos com mais exposicao em renda variavel no Brasil,
sendo que boa parte dos multimercados encerrou com
desempenho abaixo do CDI com perdas, principalmente, nos
mercados de juros e cambio. Destaques positivos no més para
os fundos de a¢des long biased SPX Falcon (+5,56%) e IP Value
Hedge (+4,59%), assim como do fundo de a¢des long only GBV
Aconcagua (+4,69%). Os piores desempenhos foram dos
multimercados macro Kapitalo Zeta (-1,21%), SPX Nimitz
(-0,61%) e Itad Optimus (-0,28%).

No més de janeiro foram feitas duas alteracdes na carteira: o
resgate total do fundo Clave Alpha Macro em funcao de seu
desempenho relativo aos pares e uma nova alocacao em titulos
pUblicos pré-fixados de curto prazo (LTN 2026).
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0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por

meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

© Objetivo

y Patrimonio

diversificacdo em varios mercados.

Atual: R$ 649.693.012,33 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 666.108.000,00

=~ liquido

FU ndOS No més de janeiro, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (59,2%), Fundos DI (16,5%), Fundos Long Biased (3,6%), Fundos

I nvestidos Long&Short (2,8%), Fundos Long Only (3,5%), Juros Reais (8,9%) e Fundos de Arbitragem (4,6%), Pré (1,0%).
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NOV DEZ
2024 VOKIN (%) 0,68
CDI (%) 1,01
2024 VOKIN (%) -0,39 0,56 1,27 -1,82 0,27 0,84 1,36 1,17 0,76 0,25 1,33 0,41
CDI (%) 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,84 0,93 0,79 0,93

Retorno acumulado 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

VOKIN (%) 068 613 11,11 13,25 447 3,77 1029 7,48 13,60

CDI (%) 1,01 1087 13,04 1237 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93

Retorno acumulado 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

VOKIN (%) 1555 21,58 16,89 17,39 26,68 2461 1651 17,41 5,14

DI (%) 11,82 1503 19,00 16,17 2325 1911 1729 17,32 3,82

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Classificagdo Anbima: Multimercado multiestratégia

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

10F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicdo: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A okin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestdo em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

16,13

14,00

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008

15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57
13,23 1082 8,06 840 1160 9,75 988 12,38
D
12m 24m 36m 48m _es‘d.e °
Inicio
7,27 17,40 32,79 41,13 1937,15
1093 2520 41,26 48,36 168727
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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