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O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mobiliarios. As informagoes
contidas nesta lamina sdo apenas de carater informativo. Recomendamos a leitura do Prospecto e do
Regulamento do FUNDO antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade passada nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos
de Investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. As informagdes de desempenho histérico apresentadas
sao nimeros reais, e nao simulagdes. Para avaliacao da performance de um Fundo de Investimento, é
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento, quando
comparados com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanca, tratam-se de mera referéncia econémica, e nao
meta ou parametro de performance.
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Resultado dos Fundos

\Vokin GBV Aconcagua FIC FIA

Fundo Ibovespa
Resultado Julho 2024 -0,34% 3,02%

Acumulado do ano -13,59% -4,87%

Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

Fundo Ibovespa
Resultado Julho 2024 -0,33% 3,02%
Acumulado do ano -13,81% -4,87%

\okin GBV Aconcagua Icatu FIE Prev.

Resultado Julho 2024 -0,40% 3,02%

Acumulado do ano -13,31% -4,87%

‘ ‘ S6 compre algo que vocé ficaria perfeitamente feliz em segurar caso o

mercado fechasse por 10 anos. Eu nunca tento ganhar dinheiro no mercado
de acoes. Eu compro assumindo que eles poderiam fechar o mercado no dia

seguinte e nao o reabrir por cinco anos.

- Warren Buffet

Comentarios da Vokin

Prezados Coinvestidores,

Temos passado por dias dificeis no mercado de acgdes brasileiro
neste ano.

Os juros altos tém mantido investidores longe da bolsa.

E necessario que o governo mostre responsabilidade e
compromisso com as metas fiscais (que ele mesmo
estabeleceu, em troca do fim do Teto de Gastos) para que os
juros cedam.

Todos querem e sabem das vantagens de juros baixos para a
economia, tanto para investidores quanto para consumidores.
Mas, para que os juros sejam baixos, ha que se ter credibilidade,
controle fiscal e controle da trajetéria da divida pablica.

As empresas estao baratas, com bons fundamentos e bons
resultados, mas sem compradores - especialmente pelos juros

\Vokin K2 Long Biased FIA

Fundo Ibovespa

Resultado Julho 2024 -1,48% 3,02%

Acumulado do ano -13,81%  -4,87%

\Vokin Everest FIC FIM

Fundo CDI
Resultado Julho 2024 1,36% 0,91%
Acumulado do ano 2,06% 6,18%

altos.

No ano, o Ibovespa esta com resultado de -4,87%, sendo que as
empresas maiores e mais liquidas da Bovespa, que compdem o
indice Ibovespa, se protegem mais nessas horas, enquanto
empresas Mid e Small Caps (empresas de capitalizagdo média
ou pequena) sofrem mais.

0 indice SMLL (indice das empresas de menor capitalizacao da
Bovespa) esta em -13,57% até agora.

Investidores estrangeiros retiraram (mais venderam do que
compraram) R$ 35 bilhdes da Bovespa neste ano.

Investidores institucionais (Fundos de Pensao) estao alocando
em titulos pablicos que atendem as suas metas atuariais e,
desde 2018, ja retiraram (mais venderam do que compraram)
R$ 200 bilhdes da Bovespa. Estao, hoje, com menos alocagdes
em Bolsa do que a média histérica. Com juros em queda, isso
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pode mudar e trazer muito fluxo para a Bolsa brasileira, mas
ndo sabemos quando isso ira acontecer.

Enquanto isso, temos que ter paciéncia, sabendo que o
mercado de acdes é um dispositivo para transferir dinheiro do
impaciente para o paciente, como o proprio Buffett diz.

Nosso foco tem que estar nos resultados das empresas em que
estamos investindo, e ndo nos precos de suas agdes, para nao
sermos contaminados pelo medo contagioso de quem sé olha
para 0s pregos.

No curto prazo, a bolsa € uma maguina de votos, mas no longo
prazo é uma balanca. Se as empresas forem bem, os precos das
acdes, com o tempo, se corrigem.

Assim como ninguém compra uma fazenda com base no fato de
achar que vai chover no préximo ano, e isso dara uma boa
colheita, da mesma forma nao devemos comprar agées com
base no fato de acharmos que ela subira no proximo ano. O
importante é o que a fazenda, ou a empresa de que compramos
a acao, va render nos anos para a frente.

Na semana passada, uma importante empresa de nossa
carteira divulgou resultados. O Carrefour (cujas principais
bandeiras sdao o Atacadao, Sam’s Club e Carrefour), maior
varejista alimentar do Brasil, reportou crescimento da receita
para R$ 30,5 bilhdes no segundo trimestre, crescimento de
+4,9% sobre o ano anterior; crescimento de vendas por m2;
Ebitda de R$ 1,6 bilhdo no trimestre, +20,2% sobre o0 mesmo
periodo do ano passado; e lucro de R$ 330 milhdes, revertendo
prejuizo do ano passado, quando estava em fase de
consolidacdo das lojas do Big e do Macro, que haviam sido
compradas. Esse resultado veio acima da média das
estimativas dos analistas do mercado e, mesmo assim, as
acoes cairam apos o resultado e estdo em queda no ano.

Os resultados de 3R e Enauta também vieram muito bons,
dentro das nossas expectativas, e, no Gltimo dia do més, foi
concluida a fusdo das duas empresas, que estdo em fase de
aumento de producao. E as acoes nao reagem.

No inicio de agosto teremos os resultados das outras empresas
em que estamos investindo, sabendo que algumas delas estao,
inclusive, com recompras de agdes em aberto, dado que as
acoes estdo baratas e a propria empresa esta recomprando, e
assim beneficiando a todos nés que temos agdes.

Quando uma empresa faz recompra das proprias agoes é um
sinal claro de que ndo ha investimento melhor para a empresa
do que recomprar as suas proprias agoes. E como essas agoes
recompradas ficam em tesouraria, aumentam, indiretamente, a
participacdo daqueles que permanecem investidos (como nés),
na empresa.

Ja vivemos varios periodos dificeis no mercado. O cenario atual
lembra dos anos 2012 a 2015, quando os juros futuros locais
estavam subindo sem parar.

A situacdo econdmica hoje nao é tao critica como em 2015, mas
a preocupacao do mercado financeiro com a questao fiscal é
parecida, como ja dissemos.

Temos sempre que lembrar que quando compramos acoes,
estamos comprando fracdes, pedacos de empresas, ativos
reais, com estruturas e pessoas que estao trabalhando por
resultados atuais e futuros.

Nessas horas dificeis de mercado gostamos de olhar para as
empresas que estamos investindo, acompanhar suas
atividades, investimentos, crescimento, e seus resultados
operacionais e nao ficar olhando apenas para as cotagdes
diarias de suas acoes.

No periodo posterior a 2012 - 2015 tivemos 6timos resultados
em 2016, 2017 e 2019, com a cota valorizando mais de 50% em

cada um desses anos.

Se os resultados das empresas forem bons, os precos das
acoes, com o tempo, corrigirao. Sempre foi assim!

Sigamos com paciéncia. Dias melhores virdo!

Abracos a todos e muito obrigado por investirem junto conosco.
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Economia

A desoneracdo e a politica pablica.

As discussdes sobre o problema fiscal irdo, inevitavelmente,
direcionar um olhar para o RGPS — Regime Geral de Previdéncia
Social. Por um motivo muito simples: seu orcamento esta
dentro do orcamento federal e sujeito a diversas regras fiscais
e, mais importante ainda, tem um elevado déficit que precisa
ser coberto todos os meses pelos tributos arrecadados pelo
Tesouro Nacional, reduzindo a disponibilidade para outros
gastos. Sem entrar no mérito dessa questao, o fato & que o
INSS vem sendo visto pelos politicos muito mais como um
sistema que permite fazer acbes sociais do que apenas a
garantia de aposentadoria. Os recursos arrecadados
provenientes da parte dos empregados e, também, dos
empregadores, sao agrupados e, posteriormente, direcionados
para varios outros beneficios. E uma espécie de “seguro social”
Acontece que esse seguro esta mal dimensionado para o
patamar de gastos que se propde. E olha que a aliquota cobrada
nao é pequena, chegando, no caso dos empregadores, a 20% do
total dos custos com a folha de salarios. Aqui, ja é possivel ver
uma distorcao do modelo de arrecadacao patronal ao penalizar
as empresas que sao intensivas em mao-de-obra. Nesse grupo
estao diversas atividades industriais como extrativa de
minerais, confecgao, impressao e reproducdo, moveis, couro e
calcado, construcao civil e produtos farmacéuticos, assim como
a maioria das atividades de comércio, como supermercados,
venda de materiais de construgdo, além das prestadoras de
servicos, como transportadoras, dentre muitas outras. Na
tentativa de reduzir essa distorcao, em 2011 surgiu a ideia de
se promover uma desoneracao de alguns setores que
passariam a nao mais contribuir com 20% sobre a folha de
salarios, mas com um percentual sobre a Receita Bruta.
Olhando sob esse prisma, nao ha davida sobre a importancia de
reduzir esse custo para as empresas com a expectativa que,
com isso, elas poderiam aumentar as contratacdes e, dessa
forma, a arrecadacao poderia se compensar. Essa era a ideia do
Governo naquela data. Mas, agora, comegam os equivocos. Na
escolha dos setores, o Governo deixou claro que selecionaria
“os estratégicos”. Mas qual era o conceito de estratégico para o
Governo? Qual a légica estratégica de se colocar, em uma
mesma politica, a producao de veiculos com a de couro e
calcado? O primeiro, sendo constituido por grandes empresas,
intensivas em tecnologia em um mercado extremamente
fechado e pouco competitivo; e, o segundo, sendo intensivo em
mao-de-obra e com empresas que sofrem com a concorréncia
internacional? Se a ideia era aumentar a competitividade
daqueles intensivos em mado-de-obra, faltou segmentos como
a indGstria de moveis e a de alimentos (essa Gltima emprega a
soma das atividades de téxtil, vestuario, calcados, maquinas e
equipamentos e veiculos) bem como diversas outras do
comeércio. Além disso, qual era a ideia de se colocar “proteina
animal” que atinge a producao de carne, que exportamos muito,
mas nao incentivar itens como acdcar, café, cereais e algodao
gue também exportamos? O segundo equivoco se da com o
momento de sua implementagao. Em 2011 tudo parecia ir bem

na economia brasileira com elevado crescimento, inflacao baixa,
arrecadacao crescente e diversos outros indicadores
sinalizando solidez. Mas parece que o Governo nao se
encontrava satisfeito com isso e quis incentivar ainda mais a
economia. Além disso, promoveu uma série de medidas
microecondmicas com intervencdes sobre a formacao de precos
na energia elétrica, preco dos combustiveis, dentre outras, que
acabou gerando distor¢oes e nos levou @ mais intensa e longa
recessao da nossa histéria, com fechamento de empresas e
demissoes. Alguns anos depois, tivemos a ideia de “fecha tudo”
e "figue em casa”. Mais uma vez, uma enxurrada de fechamento
de empresas e demissdes. E fato que a economia brasileira
conseguiu se recuperar daquele momento, mas a analise sobre
a eficacia da desoneracao fica comprometida pelos eventos que
aconteceram nesta dltima década. E, mais ainda, tem o terceiro
equivoco do Governo: a falta de transparéncia nos dados e a
auséncia de uma avaliagdo e acompanhamento das politicas
plblicas implementadas. Sem isso, iremos escutar todo tipo de
argumentacdo e apenas analisar os ndmeros agregados nao
nos dara a resposta certa. Com tudo isso, corremos o risco de
“manchar” uma ideia de politica pdblica boa. A indecisao do que
fazer é grande. O Governo quer acabar com tudo, o Congresso
nao, e o STF deu prazo até setembro para se chegar a um
acordo. Esse é o ambiente que os empresarios no Brasil atuam,
sempre na incerteza.

Arrecadacao para o RGPS
(Ac. Em 12 meses — R$ bilhoes - IPCA)
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Economia

O fato é que o INSS vem sendo visto pelos politicos muito mais como
um sistema que permite fazer agoes sociais do que apenas a garantia de
aposentadoria.

- Igor Morais

Variaveis
Macroeconomicas

PIB 1,92% 2,18%
IPCA 4,35% 3,80% 4,10% 3,96%
Meta SELIC 10,50% 9,50% 10,50% 9,50%
Juro Real 5,89% 5,49% 6,15% 5,33%
Taxa de Cambio 5,40 5,50 5,30 5,25

Resultado Primario -1,20% -0,90% -0,70% -0,70%



A Estratégia Vokin GBV Aconcagua

Comentarios dos Gestores

Em julho, as a¢des brasileiras tiveram alta apds o Governo dar
um sinal de atencao ao equilibrio fiscal. A curva de juros, que
chegou a precificar trés altas até o final do ano, voltou a projetar
estabilidade em 10,50%. Ja nos EUA, o mercado aumentou de 2
para 3 a projecao de quedas de juros ao final do ano, para 4,5%,
uma para cada reuniao restante. Movimentos opostos dos
bancos centrais evidenciariam nosso problema fiscal e
inflacionario.

No Brasil, o Governo divulgou o Relatério de Avaliacao de
Receitas e Despesas do 3° bimestre, mostrando uma revisao
nas projecdes de receitas liquidas, que diminuiram em R$ 13,2
bilhdes, passando a indicar alta real de 9,6% ( que era de 10,2%
no 2° bimestre), enquanto as despesas primarias aumentaram
em R$ 20,7 bilhdes. Esse aumento é explicado pela elevagdo
nas projecdes das despesas obrigatérias e por uma reducao nas
discricionarias. O resultado primario estimado para 2024 piorou
em R$ 33,9 bilhdes, totalizando déficit estimado de R$ 61,4
bilhdes — o que representa déficit de R$ 32,6 bilhdes para fins
de verificacdo da meta (descontando-se a banda de tolerancia).
Os R$ 3,8 bilhdes que estao faltando para cumprir a meta zero
com déficit de 0,25pp foram, justamente, o valor do
contingenciamento, que se soma a reducdo de R$ 8,3 bilhdes
nas despesas discricionarias e ao bloqueio de R$ 11,2 bilhdes.
Ja do lado das receitas, destaca-se a revisdo para cima em R$
12,5 bilhdes no IR com a tributacdo de offshores e fundos
fechados. A receita previdenciaria estimada para este ano
diminuiu em R$ 25 bilhdes com a desoneracdo da folha das
empresas e dos municipios, mas essa conta deve ser ajustada
no préximo relatério com as compensacoes que devem ser
decididas em setembro. Outras duas fortes revisdoes ocorreram
no PIS/PASEP e no COFINS e em outras receitas administradas
pela Receita Federal, com quedas de R$ 10,6 bilhes e R$ 11,7
bilhGes, respectivamente. O governo afirma que, de julho a
dezembro, espera uma entrada de R$ 87,1 bilhdes com as
medidas para elevar a arrecadacao. Desse total, R$ 37,7 bilhdes
seriam referentes a nova lei do CARF, R$ 23 bilhdes a mudancas
nas transacdes tributarias, R$ 12 bilhGes a restricao das
compensagdes tributarias e R$ 14 bilhdes @ mudanca nas
subvencoes do ICMS.

Nos Estados Unidos, ao final de junho, em um debate
televisionado entre os candidatos Trump e Biden, ficou evidente
o declinio cognitivo do atual Presidente e abriu-se a
possibilidade de substitui-lo como candidato dos Democratas.
No mercado de apostas, a probabilidade de eleicao de Biden
caiu de 45% para 33% no dia. No dia 13 de julho, Trump sofreu
uma tentativa de assassinato enquanto discursava num evento
da campanha eleitoral na Pensilvania, e sua probabilidade de
eleicao subiu para 69%. No dia 21 de julho, o atual Presidente
retirou sua candidatura e passou a apoiar a sua
Vice-Presidente, Kamala Harris. No Gltimo dia do més, os dois

candidatos estavam com chances iguais de eleicado e os
mercados preferem Trump, que deve dar mais foco a economia.

A China deu alguns sinais de arrefecimento na economia. No
inicio do més, o Banco Central do pais reduziu uma das taxas de
juros e, ao final do més, ap6s o encontro mensal do Partido
Comunista, o Governo mencionou a fraqueza econdmica gerada
pela desaceleracdo do setor imobiliario e a intencao de
estimular o consumo.

0 Vokin GBV Aconcagua fechou o més com resultado de -0,34%
e o Vokin GBV Aconcagua 30 com resultado de -0,33%,
enquanto o Ibovespa fechou com 3,02%.

Neste ano, voltamos a adquirir participacao em Bradespar,
holding que detém acdes da mineradora Vale. A Vale é a maior
produtora de minério de ferro do mundo e extraiu 301 milhoes
de toneladas em 2023, 12% da producao mundial. O custo de
extracao da empresa € o mais eficiente do setor, porém, por
estar do outro lado do mundo em relacao ao grande
consumidor, a China, o custo de frete reduz a vantagem
competitiva em relacdo aos produtores australianos. Alguns
projetos de expansao ja em andamento devem elevar a
producdo a 350 milhdes de toneladas em 2027. O custo
operacional total, atualmente em US$50/ton, deve cair para,
aproximadamente, US$41, principalmente com o efeito da
queda do preco do petrdleo no frete. O preco do minério,
atualmente em US$105/ton, esta sendo negociado a US$85
para 2027, sendo que a Vale vende com um desagio em torno
de 10%. Fazendo as contas, chegamos a um EBITDA de US$12,8
bilhdes, ou R$72,3 bilhdes no délar atual. Tirando um
investimento de manutencdo de R$19 bilhdes e impostos de
25%, chegamos em um fluxo de caixa livre de R$40 bilhdes,
12,8% do valor de firma, atraente na nossa visao. Sobre os
passivos relativos aos desastres de Mariana (2015) e
Brumadinho (2019), a Vale ja pagou R$19 e R$25 bilhdes,
respectivamente. Consideramos que a empresa pagara ainda
R$50 e R$13 bilhdes, respectivamente. Observa-se que, no
caso Mariana, a Vale é responsavel por 50% das multas, pois a
barragem era compartilhada com a BHP. A Bradespar, por sua
vez, negocia com um desconto de 19% em relacao ao valor de
mercado das acoes da Vale que detém, ainda considerando
passivos judiciais, despesas operacionais e seu caixa,
representando uma oportunidade ainda maior.
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X \/okin GBV Aconcagua FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER"), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,
sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

//;l R It d No més de julho, os melhores resultados de nossas posigoes vieram, por ordem, de Sabesp (+17,70%), Tecnisa (+15,38%), Ser Educacional (+8,94%), lochpe-Maxion
“"" esu a os (+7,38%) e Mater Dei (+2,86%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-5,84%), Suzano (-5,53%), Assai (-5,03%), Grazziotin (-1,62%) e 3R Petroleum
(-1,53%).

. A x
Patrimonio

é”, Atual: R$ 563.932.200,71 | Médio (Gltimos 12 meses): R$ 667.501.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

By Empresas Py
: 2 B sormmes O banrisul
Investidas (] IOCHPE-MAXION anrisu
suzano PETROLEUM  Carrefour

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b]v4
2024 VOKIN (%) -5,98 3,39 4,83 -7,69 -8,80 1,08 -0,34

1BOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02

2023 VOKIN (%) 2,51 -4,02 -1,61 1,07 6,67 6,80 7,32 -5,88 -1,80 -1,47 8,07 5,11
IBOV (%) 3,37 -7,49 -291 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Desde
Retorno acumulado 2023 2022 2021 2019 2018 e
o inicio
VOKIN (%) -13,59 23,74 0,15 497 1696 5432 417 5499 59,49 -2883 -3696 -30,96 12,37 -408 998 -199 27,30 82,32
IBOV (%) -4,87 2228 469 -1193 292 3313 1504 2686 3894 -1331 -291 -1550 -1,64 468 23,74 4,80 24,04 10599

® Informacoes
GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ ngx wasiegiicns |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 ANBIMA

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.
Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;

faleconoscosssdtvm(@santander.com.br
Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Classificagﬁo Anbima: AQGES livre investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.947/0001-25

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Mudanca de

Administrador Fiduciario em 22/04/2020.

cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA MASTER LONG ONLY FUNDO DE

INVESTIMENTO EM AGOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 22.041.216/0001- 38, (“FUNDO MASTER”), cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas
@ Obj etl\lO cotas por meio da aplicacao dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel,

sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

po"tica de Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

. .
In\IEStI mentos negociagao no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

//;l R It d No més de julho, os melhores resultados de nossas posigoes vieram, por ordem, de Sabesp (+17,70%), Tecnisa (+15,38%), Ser Educacional (+8,94%), lochpe-Maxion
“"" esu a os (+7,38%) e Mater Dei (+2,86%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-5,84%), Suzano (-5,53%), Assai (-5,03%), Grazziotin (-1,62%) e 3R Petroleum
(-1,53%).
. A x
w Patrimonio .
= . . Atual: R$ 320.362.271,19 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 206.868.000,00
liquido
5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA (no més):

Empresas

I === .
Investidas 4 ’(‘m B oo & banrisul
suzano PETROLEUM ~ Carrefour

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT DEZ
2026 VOKIN (%) -5,98 3,33 4,89 -7,93 -8,80 1,07 -0,33
1BOV (%) 4,79 099 0,71 1,70 3,04 1,48 3,02
2023 VOKIN (1) 2,51 4,14 1,71 1,06 6,99 6,82 7,76 -6,79 2,01 1,51 8,12 5,07
1BOV (%) 3,37 7,49 2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 5,09 0,71 2,94 12,54 5,38
R
etorno 2024 2023 2022 12m
acumulado
VOKIN (%) 413,81 22,80 7,5 -11,92 13,42
BOV (%) 4,87 2228 1365 4,93 32,21
® Informacoes
GESTOR

Piiblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores em geral. Vokin Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.

faleconoscosssdtvm@santander.com.br www.vokin.com.br P ——
Py ) . ANBIMA

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM SA,; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www. s3dtvm.com.br;

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00 dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao

Taxa de administragﬁo: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a. investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de

Classificagﬁo Anbima: AQGES livre investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+30 | Pagamento de Resgate: D+31 cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo

ImPOSto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate. podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
.~ . X R L - vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores,
Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao h garantia que este

fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/

aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.
Outras informagoes:
Data de inicio do fundo: 10/06/2022 - CNPJ do fundo: 42.847.942/0001-50

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.



\okin GBV Aconcagua Icatu Qualificado FIE Prev. FIC

FIA

0 fundo tem como objetivo investir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos no VOKIN GBV ACONCAGUA ICATU FIFE PREVIDENCIARIO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES inscrito no CNPJ/MF sob o no 42.749.877/0001-20, ("FUNDO MASTER”), cujo objetivo & proporcionar aos cotistas a valorizagio de
@ Obj etl\lO suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda
variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

Através de investimento em valor, analise fundamentalista independente e analise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o fundo busca a valorizagdo de

Politica de

E; suas cotas por meio da aplicagdo em cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator de risco a variagao de precos de agdes admitidas a

investimentos

negociagdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, observadas as limitagdes previstas no seu regulamento.

No més de julho, os melhores resultados de nossas posigoes vieram, por ordem, de Sabesp (+17,70%), Tecnisa (+15,38%), Ser Educacional (+8,94%), lochpe-Maxion
(+7,38%) e Mater Dei (+2,86%). Os piores resultados vieram, por ordem, de Minerva (-5,84%), Suzano (-5,53%), Assai (-5,03%), Grazziotin (-1,62%) e 3R Petroleum
(-1,53%).

il Resultados

Patrimonio

é”, Atual: R$ 9.778.039,97 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 10.003.000,00

liquido

5 empresas com maior participagdo no fundo, via Vokin GBV Aconcagua Icatu FIFE Prev FIA (no més):

5 Empresas ”
. [ oq] .
! Investidas Y % B oo & banrisul
suzano PETROLEUM  Carrefour
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT b]v4
2024 VOKIN (%) -5,68 3,67 5,17 -8,51 -8,53 1,14 -0,40
1BOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02
2023 VOKIN (%) 5,59 5,32 7,83 7,12 -1,52 -1,52 7,91 4,69
IBOV (%) 3,37 -7,49 -291 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38
Retorno Desde
2024 2023 12m o
acumulado o
Inicio
VOKIN (%) -13,31 22,04 -11,78 5,79
1BOV (%) -4,87 3133 468 24,94
® Informacoes
GESTOR

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Consultora: ICATU Consultoria de Investimentos S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o IBOV

Classificagao Anbima: Previdéncia A¢des Ativo

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+1 | Cota de Resgate: D+22 | Pagamento de Resgate: D+24
Imposto de Renda: Tributacao conforme Tabela Progressiva ou Regressiva..

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacoes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 04/05/2023 - CNPJ do fundo: 42.749.961/0001-43

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Vokin Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444 A\
ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagdes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentagao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracdo final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administragao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

AN

Comentarios dos Gestores

O Carrefour atualizou a projecao de abertura de lojas do
Atacadao em 2024. Anteriormente, estavam planejadas as
aberturas de 10 a 12 lojas, nimero que agora passa a ser de 20
lojas. Ainda, a companhia anunciou que as sinergias estimadas
no ambito da aquisicado do Grupo BIG, ao final de 3 anos
contados do fechamento da operacao, irdo gerar uma adicao de
R$ 3 bilhdes ao EBITDA ajustado da Companhia, superando a
projecao inicial de R$ 2 bilhdes.

A 3R anunciou o fechamento das operagdes envolvendo a
incorporacao da Maha Holding pela 3R e a incorporacao de
acoes de Enauta pela 3R, divulgadas anteriormente este ano,
apos a aprovacao sem restricdes do CADE. Foi comunicado que
a Maha Energy AB, quotista da Maha Holding, recebera 0,05
acao da 3R por quota, enquanto os acionistas da Enauta
receberdo 0,80 agao da 3R para cada acao detida, totalizando
uma emissao de 223 milhdes novas agdes ordinarias da 3R,
nominativas, escriturais e sem valor nominal. Em outro
comunicado, a companhia informou que assinou um
Memorando de Entendimentos junto a PetroRecéncavo, com o
objetivo de avaliar o compartilhamento da infraestrutura de
escoamento, compressao, medicdo e processamento de gas
natural na Bacia Potiguar, com um periodo de exclusividade de
90 dias.

A Suzano firmou um acordo com a Pactiv Evergreen Inc. e suas
afiliadas para aquisicao da totalidade dos ativos que compdem
as plantas integradas de fabricacao de papel cartao revestido e
nao revestido, localizadas nos Estados Unidos. O preco de
aquisicao é de US$ 110 milhdes e, no fechamento da operagao,
ambas as partes celebrarao um contrato de servicos de
transicao, em que a Pactiv prestara servicos para a Suzano nos
ativos adquiridos, e um contrato de fornecimento de longo
prazo, no qual a Suzano passara a fornecer para a Pactiv os
produtos atualmente produzidos na fabrica localizada em
Arkansas. Em outro comunicado, a empresa anunciou o inicio da
operacao do Projeto Cerrado, referente a nova fabrica de
producao de celulose no Mato Grosso do Sul. As estimativas de
producao da nova planta sao de, aproximadamente, 900 mil
toneladas em 2024 e de 2 milhdes de toneladas ao final de 12
meses de operacao. Ainda, a Suzano concluiu a aquisicao da
Timber VIl e Timber XX, detentoras de 70 mil hectares de terras
no Mato Grosso do Sul. A operagao foi liquidada ao preco de R$
2,1 bilhdes e esta alinhada com a estratégia de ampliar a sua
autossuficiéncia no suprimento de madeira.

A Sabesp informou que o Estado de Sao Paulo aprovou o preco
de R$ 67 por acdo em sua oferta secundaria, na qual a
Equatorial Energia foi definida como investidora de referéncia.
Com a venda de 32% das acOes que possuia, o Estado de Sao
Paulo arrecadou o montante de R$ 14,7 bilhdes, mantendo-se

\Vokin K2 Long Biased FIA

com 18,3% da Sabesp, ao passo que a Equatorial ficou com 15%
da companhia e o restante foi oferecido amplamente ao
mercado. A Sabesp também comunicou que, devido a conclusao
da desestatizacdo, entrou em vigor o novo contrato de
fornecimento firmado com a URAE-1, contemplada pelos
municipios atendidos pela companhia no estado de Sao Paulo, o
qual prevé, em 2025, a reducdo tarifaria em 1% para a tarifa
residencial, 10% para a tarifa social e 0,5% para demais tarifas.
Além dele, passou a vigorar seu novo Estatuto Social e suas
novas politicas de Partes Relacionadas, Distribuicao de
Dividendos e Alcadas, ja aprovadas anteriormente pelo seu
Conselho.

A Tecnisa comunicou a substituicao da Deloitte pela PWC para a
prestacao de servicos de auditoria independente de suas
demonstracoes financeiras a partir do segundo trimestre de
2024. A substituicao decorre de desacordo comercial, tendo
sido obtida a anuéncia da Deloitte.
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\Vokin K2 Long Biased FIA

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos preponderantemente em ativos financeiros

© Objetivo

e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda variavel, sendo autorizado que a parcela remanescente seja investida em outras modalidades e

fatores de risco tais como renda fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o

compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de investimento.

Politica de
investimentos

Patrimonio

é”, Atual: R$ 112.659.308,70 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 115.317.000,00

- L3
liquido
5 empresas com maior participacdo no fundo:

RS

‘PETROLEUM SUZANO carrefour

5 Empresas
T Investidas ‘e

vista e de derivativos, podendo ser posi¢des compradas (long) ou vendidas (short).

0 fundo busca valorizagdo de suas cotas por meio de operacdes com agdes através de processo de analise fundamentalista e por meio de operagdes no mercado a

Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JuL AGO SET ouT DEZ
2024 VOKIN (%) -5,26 2,86 2,72 -5,16 -6,09 -1,88 -1,48
1BOV (%) -4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02
2023 VOKIN (%) 1,74 -6,31 0,30 1,38 8,36 6,35 8,17 -5,18 -3,41 -0,16 6,56 5,04
1BOV (%) 3,37 -7,49 -2,91 2,50 3,74 9,00 3,27 -5,09 0,71 -2,94 12,54 5,38

Retorno acumulado 2023 2022 2021 2020 2019 2018

VOKIN (%) -13,81 23,66 141 7,01 855 47,30 025 5597 72,20

IBOV (%) -4,87 22,28 469 -1193 292 33,13 1504 26,86 3894

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$1.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 1,80% a.a. | maxima 2,25% a.a.

Taxa de performance: 20% sob o que exceder o IBOV

Classificacao Anbima: Agoes livre

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: D+14 | Pagamento de Resgate: D+15
Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calculado e recolhido no resgate.

Distribuicao: Esse fundo possui mais de um canal de distribui¢do, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informagoes:

Data de inicio do fundo: 24/04/2012 - CNPJ do fundo: 13.962.941/0001-58

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Mudanca de Administrador Fiduciario em 07/04/2020.

Desde

o inicio

-8,97 -19,53 464 -11,79 11,34 0,03 2525 167,35

-291 -1550 -1,64 4,68 23,74 480 24,04 10599

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/


http://www.s3dtvm.com.br
mailto:faleconoscosssdtvm@santander.com.br

A Vokin Everest FIC FIM

Comentarios dos Gestores

0 més de julho foi relativamente favoravel para os ativos de
risco globais, principalmente em funcao da divulgacao de
indices de inflacdo nos Estados Unidos e Europa dentro do
esperado, assim como de piora em alguns indicadores de
atividade, reafirmando a perspectiva de que o ciclo de corte nas
taxas de juros pode estar proximo. A taxa de juros de 10 anos,
nos Estados Unidos, recuou para patamar proximo de 4,05%,
mesmo nivel observado no inicio de fevereiro deste ano, depois
de ter chegado a 4,70% em abril. Ja no mercado de ac¢oes, ap6s o
indice S&P 500 bater novos recordes até meados do més,
houve um aumento de volatilidade e movimento de realizagao
acentuada por alguns dias, mas com o indice encerrando o0 més
positivo e ainda acumulando alta de aproximadamente 16,0%
no ano. Ja no Gltimo dia do més, o Banco Central dos Estados
Unidos (Fed) manteve inalterada a taxa basica de juros no
intervalo entre 5,25% e 550% ao ano pela oitava vez
consecutiva. A decisao foi unanime e em linha com o esperado
pelo mercado, reforcando que é necessario obter mais
confianca que a inflacdo se direcione de forma sustentavel para
a meta de 2,0% antes de avaliar um eventual inicio de corte nas
taxas, mas também sinalizando que esse assunto pode estar
em pauta ja na proxima reunido em setembro.

As eleicoes norte-americanas ganharam grande destague no
més. Primeiro, com o atentado contra o ex-Presidente e
candidato do partido Republicano, Donald Trump, em um
comicio na Pensilvania. E, praticamente uma semana apds esse
acontecimento, a desisténcia do atual Presidente, Joe Biden, em
concorrer a reeleicao, encaminhando sua vice-presidente,
Kamala Harris, como candidata do Partido Democrata na
eleicao presidencial. A percepcao é de que Kamala Harris tenha
mais chances de que o atual Presidente Biden principalmente
apos seu desempenho decepcionante no primeiro debate entre
os candidatos.

No Brasil, a situacao fiscal segue desafiadora, com o ritmo das
despesas crescendo de forma mais rapida que as receitas e
gerando um déficit primario de R$ 43,4 bilhdes nos primeiros
seis meses do ano, mais do que o dobro do mesmo periodo do
ano passado e o maior nivel para um primeiro semestre desde
2020, quando ocorreu um aumento de gastos em funcao da
pandemia da Covid-19. Apesar de o Governo ja estar adotando
um discurso de busca pela responsabilidade fiscal e de revisao
nos gastos pablicos, até o momento ocorreram poucas medidas
efetivas nesse sentido. Em meio a este cenario, o real & uma
das moedas que mais se desvalorizou no mundo neste ano e
cujo impacto na inflagao fez com que o mercado precificasse
uma possivel alta na taxa Selic. No mesmo dia da decisao do
Fed, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central manteve,
de forma unanime, a taxa Selic em 10,50% a.a.

e, apesar de nao ter sinalizado claramente a possibilidade de
alta de juros na proxima reuniao de setembro, ressaltou
preocupacdo com os impactos da taxa de cambio e da politica
fiscal.

O Ibovespa fechou em alta de 3,02% em julho, porém ainda
acumulando queda de -4,87% no ano. O délar teve valorizagao
de +1,17% no més frente ao real e ocorreu fechamento da curva
de juros reais, representando alta de +2,09% para o indice
IMA-B.

Boa parte dos fundos macro investidos tiveram desempenho
positivo no més e continuaram com o movimento de
recuperacao na rentabilidade acumulada principalmente em
funcdo das posicdes a favor da queda de juros nos paises
desenvolvidos, com destaque para os Estados Unidos. O fundo
Everest encerrou 0 més com rentabilidade de +1,36%, ante
+0,91% do CDI, acumulando, no ano, alta de +2,06% ante +6,18%
do CDI. Destaques positivos para o fundo de acoes long & short
Ibicina STLS (+8,01%), a posicdo direcional em NTN-B 2035
(+3,18%) e o fundo de acodes long biased SPX Falcon (+2,86%). Os
piores desempenhos no més foram do multimercado macro
Itad Optimus (-0,51%), do fundo de agbes long only GBV
Aconcagua (-0,33%) e do fundo de a¢des long biased IP Value
Hedge (-0,21%).

N&o foram feitas altera¢bes na carteira durante o més.
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0 fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rendimentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros praticadas no mercado interfinanceiro, por

meio da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem recursos em ativos financeiros com a

© Objetivo

y Patrimonio

diversificacdo em varios mercados.

Atual: R$ 673.349.282,25 | Médio dos Gltimos 12 meses: R$ 704.012.000,00

=~ liquido

FU ndOS No més de julho, a carteira do fundo era composta por Fundos Macro (55,7%), Fundos DI (22,9%), Fundos Long Biased (3,2%), Fundos

I nvestidos Long&Short (2,7%), Fundos Long Only (3,5%), Juros Reais (7,7%) e Fundos de Arbitragem (4,3%).
Retorno Mensal JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NOV DEZ
2024 VOKIN (%) -0,39 0,56 1,27 -1,82 0,27 0,84 1,36
CDI (%) 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91
2023 VOKIN (%) 1,13 0,23 0,29 0,77 0,92 1,34 1,28 0,05 0,29 0,03 1,97 2,32
CDI (%) 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90
Retorno acumulado 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
VOKIN (%) 206 11,11 13,25 4,47 3,77 10,29 7,48 13,60 16,13 15,15 6,77 2,27 14,97 10,67 10,29 14,02 1,57 15,55
CDI (%) 6,17 13,04 12,37 4,40 2,77 5,96 6,42 9,93 14,00 13,23 1082 8,06 840 1160 9,75 988 12,38 11,82

Desde o

Retorno acumulado 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 12m 24m 36m 48m inicio
VOKIN (%) 21,58 16,89 17,39 26,68 2461 16,51 17,41 5,14 6,87 18,70 31,20 38,02 1845,72
DI (%) 15,03 19,00 16,17 23,25 1911 17,29 17,32 3,82 11,50 26,64 3858 4197 1594,26

® Informacoes

Piblico-alvo: O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificadosl.

Administrador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.; CNPJ: 62.318.407/0001-19 www.s3dtvm.com.br;
faleconoscosssdtvm@santander.com.br

Custodiante: S3 Caceis Brasil DTVM S.A.

Auditor Independente: Pricewaterhouse Coopers Brasil Ltda.

Aplicagao inicial minima: R$50.000,00 | Movimentagao minima: R$1.000,00 | Saldo minimo: R$1.000,00
Taxa de administragao: minima 0,40% a.a. | Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Classificagdo Anbima: Multimercado multiestratégia

Cota: Fechamento | Cota de Aplicagao: D+0 | Cota de Resgate: até D+90|

Pagamento de Resgate: até 90%: D+0 da conversao das cotas acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas
Imposto de Renda: Tratamento tributario para fundos de longo prazo.

10F: Tributado para aplicagdes até 30 dias.

Distribuicdo: Esse fundo possui mais de um canal de distribuicao, mais informacdes, como forma de
aplicacao e horario de movimentacao, consultar o site do gestor ou o administrador.

Outras informacgoes: Data de inicio do fundo: 14/10/1999 - CNP) do fundo: 03.381.358/0001-08

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A okin Administracao

de Recursos Ltda. assumiu a co-gestdo em 26/12/2012 e a gestao exclusiva em 05/08/2016

GESTOR

Vokin Administracao de Recursos Ltda.
CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Peganha, 2825, sala 1701 - A, Porto Alegre, RS.
www.vokin.com.br [ i nisegiiss |
E-mail: vokin@vokin.com.br Tel: + 51 3022 3444

Autorregulagio

ANBIMA

DISCLAIMER: Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo,
dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de
créditos - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informagGes complementares e da lamina de informagoes essenciais (se houver) do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas nao sao liquidas de impostos.
Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo
podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, de acordo com a regulamentagéo em
vigor. O fundo pode estar exposto a significativa concentracao de ativos de poucos emissores,
com os riscos daf recorrentes, nos termos da regulamentacao em vigor. Nao ha garantia que este
fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. O fundo podera aplicar seus
recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administracao. Nesse caso, o valor da
taxa de administracao final a ser paga pelo fundo sera o somatério da taxa de administracao e
das taxas de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo investir. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O fundo podera, também, aplicar seus recursos em fundos
de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e saida. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informagbes aos Cotistas” no site do Administrador:
https:/www.s3dtvm.com.br/
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