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dos com o Ibovespa, CDI e/ou Poupanga, tratam-se de mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance.




Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV_Aconcagua teve
resultado de +10,23% em outubro/18, con-
tra um Ibovespa de +10,19% e um SMLL
(indice de empresas Small Caps) de
+12,59%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin GBV Aconcdgua estd com resultado
de =1,97%, contra um Ibovespa de +14,43%
e um SMLL de +1,07%.

O Fundo de A¢bes Vokin K2 Long Biased
teve resultado de +11,33% em outubro/18,
contra um Ibovespa de +10,19% e um SMLL
de +12,59%. No acumulado do ano, o Fundo
Vokin K2 Long Biased estd com resultado de
-4,41%, contra um l|bovespa de +14,43% e
um SMLL de +1,07%.

Comentario do Gestor

O Fundo Multimercado Vokin Everest
teve resultado de +1,28% no més de
outubro/18, contra um CDI de +0,54%. No
acumulado do ano, o Fundo Vokin Everest
estd com resultado de +8,42%, contra um
CDI de +5,38%.

“Nosso governo serd formado por pessoas que tenham o mesmo propdsito de cada um que me ouve nesse momento:
o propdsito de transformar o nosso Brasil em uma grande, livre e préspera nacéo.
Podem ter certeza de que nés trabalharemos dia e noite para isso.”
Jair Bolsonaro, presidente eleito do Brasil.

Prezados Coinvestidores,

O dia 28 de outubro de 2018 ficard marca-
do na histéria de nosso pais como o dia em
que Jair Messias Bolsonaro, nascido em
21 de marc¢o de 1955 (63 anos), capitdo da
reserva do Exército brasileiro - depois de
ter sido eleito vereador por um mandato
(1988 a 1991) e deputado Federal do RJ
por sete mandatos (entre 1991 e 2018) -
foi eleito Presidente do Brasil com
57.797.847 votos (55,15% dos votos vali-
dos).

Bolsonaro venceu em Sdo Paulo, Rio de
Janeiro e Parand com 68% dos votos vali-
dos. Atingiu 77% no Acre, 75% em Santa
Catarina, 70% no Distrito Federal e 63% no
Rio Grande do Sul. Ultrapassou os 60% dos
votos validos em Goids, Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul, Espirito Santo, Rondénia e
Roraima. Ganhou em Minas Gerais com
58% dos votos. Sé teve menos de 50% dos
votos validos nos estados da Regido Nor-
deste, no Pard e Tocantins.

Esta significativa vitéria nos principais esta-
dos produtores do PIB nacional, juntamen-
te com a vitéria do dia 7 de outubro, que
renovou boa parte do Senado e da Camara
dos Deputados, faz-nos acreditar em uma
otima oportunidade para a aprovacdo de
reformas importantes para que o Brasil
ajuste suas contas e volte a crescer.

Entre os mil municipios com os maiores
IDH (indice de Desenvolvimento Humano)
do pais, Bolsonaro venceu em 967. Ja en-
tre as mil cidades menos desenvolvidas,
Haddad (candidato do PT) venceu em 975.
O que estes nimeros demonstram? Que o
PT, apo6s vencer 4 eleicdes presidenciais
seguidas, sé segue sendo preferido nos
municipios mais pobres, enquanto nos
municipios mais ricos e desenvolvidos, a
preferéncia foi pela mudanca de governo.
Bolsonaro estd formando uma excelente
equipe de Ministros: Paulo Guedes, Sérgio
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Moro, Marcos Pontes, General Heleno,
Onyx Lorenzoni, entre outros, todos sem
indicacdo politica de outros partidos, con-
forme havia prometido. Este grupo ja esta
trabalhando na transicdo de governo e nas
medidas que serdo propostas a partir do
dia 1° de janeiro de 2019, quando Bolsona-
ro e seu vice, General Mourdo, juntamente
com o novo Congresso e 2/3 dos senado-
res, tomarao posse.

Algumas medidas e decisdes do Poder
Executivo ndo dependem do Poder Legisla-
tivo. Outras, e talvez as mais relevantes,
precisam ser aprovadas no Congresso.

Devido a importancia de buscarmos enten-
der como serd a governabilidade do proxi-
mo Presidente, convidamos o Dr. Murilo
de Aragdo, da ARKO Advice, principal
empresa brasileira de andlise politica, es-
tratégia e public affairs, com sede em Brasi-
lia, para estar conosco no nosso 12° En-
contro Anual, que acontecera no dia 23 de
novembro préximo, uma sexta-feira, no
periodo da tarde. Queremos que o Dr. Mu-
rilo, que tem mais de 30 anos de experién-
cia no coracdo politico do Brasil, nos fale
sobre os riscos, tendéncias, liderancas e o
que esperar do novo governo, nos ajudan-
do a ter uma melhor visdo do que estara
acontecendo em Brasilia a partir de janeiro
de 2019.

Também para o 12° Encontro Anual, como
todos os anos, convidamos uma empresa
para fazer sua apresentacdo. Convidamos a
ALUPAR, empresa do setor de Energia
Elétrica (transmissdo e gera¢do), em que
temos uma boa posicdo através de nossos
fundos de acdes. A ALUPAR é uma empre-
sa segura, em um setor defensivo, com
receita estavel e previsivel, que estd ex-
pandindo suas operacdes, sempre com
uma visdo racional de retorno de capital, e
cujas acbes estdo precificadas por menos
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do que valem, segundo nossas previsoes.
Convidamos o Sr. Luiz Eduardo Muniz de
Coimbra, da area de Rela¢cdo com Investi-
dores da empresa, que estarad conosco no
dia 23.

O ano de 2018, como todo ano eleitoral,
foi um ano tenso para o mercado financei-
ro brasileiro. Sabedores de que seria um
periodo de alta volatilidade nos precos dos
ativos, nés nos antecipamos e diminuimos
o risco da carteira de nossos fundos com o
intuito de nos proteger. “Espera o melhor,
mas prepara-te para o pior” diz uma maxi-
ma que usamos na gestdo de risco nos
investimentos. Felizmente, o resultado da
eleicdo foi favoravel para o mercado e
estamos caminhando para um final de ano
de resultados positivos, e, o que é melhor,
com oOtimas perspectivas para 2019 em
diante.

Nosso Fundo Multimercado Vokin Everest
segue com um resultado excelente no ano.
Sobe 8,42%, 156% do CDI, que sobe 5,38%
no periodo.

Nos nossos Fundos de Acdes, tivemos um
6timo més de outubro. O FIA Vokin Acon-
cagua subiu 10,23% no més; e o FIA Vokin
K2,11,33%.

Estdvamos cautelosos até o final das elei-
¢oes. Agora estamos otimistas, em um
ambiente mais propicio para a tomada de
riscos.

Sempre procuramos agir com racionalida-
de, em busca das melhores oportunidades
de investimento, com consisténcia nas
andlises, controles de risco, decisdes cole-
giadas e monitoramento constante.

Esperamos dias melhores para nossa eco-
nomia, Nosso pais e todo o povo brasileiro.

Muito obrigado pela confianca!

@



E agora presidente?

Menos de uma semana apds o resultado
final do segundo turno nas elei¢cbes para
Presidente, as atencdes se voltaram para
trés pontos: /) a governabilidade do proxi-
mo ocupante da cadeira no Palacio do
Planalto; i) a necessidade de aprovagao
de reformas; iii) a composicdo dos Minis-
térios e demais equipes de segundo esca-
ldo. Em vérias simulagdes de coligacdo,
analise de discursos e até do estatuto dos
partidos, ficou evidente que o Congresso
que assume a partir de fevereiro tem uma
visdo mais centro-direita, favorecendo a
aprovacao de diversos projetos mais libe-
rais na economia. A renovac¢ao da Camara
chegou a 51% (sdo 243 novos deputados
e outros 19 que ja tiveram mandato no
passado) e a do Senado foi a maior da
histéria com 85% (alguns eleitos ja foram
senadores ou vieram de mandato de de-
putados), contribuindo para formatar
mais apoio e capacidade de negociacdo
de todos os projetos que foram defendi-
dos ao longo da campanha. Ou seja, a
demanda por mudancas na economia e
temas estruturais,
que ja vem de lon-
ga data, pode final-
mente ser atendi-
da pela oferta de
politicos reformis-
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comportamento
interessante de .
analistas do mun- ™

do politico e eco-
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noémico nesse ce-
nario que tem ge-
rado muita expec-
tativa e influencia-
do o mercado de capitais: a sensacdo de
que serd possivel aprovar, ainda nesses
dias que restam do Governo Temer, diver-
sos projetos de lei ou Emendas Constitu-
cionais que estdo na fila de espera ha
tempos. Dentre esses, destaque para a
reforma da previdéncia e a independéncia
do Banco Central. O primeiro é um velho
conhecido de todos nés. O INSS tem défi-
cit seja com a economia crescendo ou em
cendrio de crise e, ap6s 2015, o que era
ruim, ficou pior. Atingimos os RS 200 bi-
lhoes de déficit que podem ser explicados
tanto pelo aumento dos gastos quanto
pela queda da receita. Ao enderecar a
solucdo desse problema estrutural temos
a oportunidade de destravar a economia
para novos investimentos e iniciar um
longo ciclo de crescimento. O aumento da
idade minima e a extensdo dessas regras
para o setor publico irdo reduzir os juros
longos e melhorar a capacidade de finan-
ciamento do Setor Publico com efeito em
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INSS - Resultado Primario
(RS milhées —em 12 meses)

cascata sobre a renegocia¢do da divida inter-
na e o caixa do Governo. Mesmo que a refor-
ma da previdéncia ajuste o sistema apenas
daqui a algumas décadas, essa expectativa ja
é suficiente para aliviar o pagamento de
juros no curto prazo. Se a mesma for com-
plementada com a introducdo de um regime
de capitalizacdo e até do uso do FGTS para
fins de aposentadoria, teremos como con-
trapartida uma maior taxa de investimento.
O segundo tema, que estd no Senado, carre-
ga um forte componente de confianca. Um
Banco Central livre da acdo dos politicos
pode ajudar a corrigir os desvios de conduta
fiscal. O resultado ébvio é um menor prémio
de risco nos juros da divida interna, também
resultando em mais facilidade e menor cus-
to na rolagem do principal, impactando dire-
tamente no gasto de juros ja no curto prazo.
Como pode ser visto, apenas a aprovacao
desses dois temas ja teria um efeito signifi-
cativo sobre a economia, e fica dificil imagi-
nar alguém que seja contra ou que ndo quei-
ra receber esse “presente” logo no inicio da
gestdo. Porém, a lente de um economista
difere da lente do politico e ndo me surpre-
enderia se pouco
ou quase nada
fosse aprovado
ainda em 2018.
Isso pode ocorrer
nao somente
porque sdao te-
mas sensiveis a
populacdo, mas
porque estamos
em clima de “fim
de festa”, com
diversos  parla-
mentares
“velhos”, herda-
dos da eleicao de
2014, e que nao
foram reeleitos.
Nesse ambiente, o Presidente teria que se
empenhar para conseguir os votos daqueles
que & ndo estardo a partir de 2019 e que-
rem, de alguma forma, estar. Dificilmente ird
oferecer cargos futuros, sob o risco de colo-
car por terra todo o discurso de “mudanca
no jeito de governar” que foi defendido
durante a campanha e que o catapultou nas
eleicdes. Porque comprometer seu capital
politico agora se faltam apenas trés meses
para termos um novo Congresso e ainda
quatro anos pela frente? Ou seja, a decisdo
nesse momento parece pender muito mais
para o aspecto politico do que o econémico
e, a ndo ser que sejamos surpreendidos com
um belo presente de final de ano, acho que
vamos nos contentar apenas com as nomea-
coes de Ministros e equipes. Vale destacar
que isso ndo me deixaria pessimista, mas
pode ter uma parte da valorizacdo atual do
mercado de capitais que esteja creditada a
esse movimento. E agora Presidente, vai
arriscar?
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Profundidade

A indGstria usou 78% de sua capacidade instala-
da no terceiro trimestre de 2018, segundo a pes-
quisa da Fundacdo Getdlio Vargas. Essa pesquisa
reine dados desde os anos 1970, uma série tdo
longa é uma raridade em paises em desenvolvi-
mento. Segue, abaixo, o grafico da série da FGV
desde o inicio.

Utilizagdo da Capacidade Instalada
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Fonte: Fundag&o Getilio Vargas

Esse grafico nos ajuda, em primeiro lugar, a com-
preendermos a profundidade da crise brasileira.
Essa crise remonta aos padroes dos anos 1980.
Identificamos quatro periodos com caracteristi-
cas estruturais distintas. O primeiro cobre a dé-
cada de 1970, quando cresciamos num ritmo
exuberante. O segundo periodo envolve os anos
1980, a década perdida, até 1994, coincidindo
com o inicio do Plano Real e das reformas econé-
micas do inicio dos anos 1990. O terceiro periodo
vai até 0 2011, quando o modelo de crescimento
do governo comecou a se esgotar e os efeitos de
uma politica econémica equivocada comecaram
a contaminar o lado real da economia.

Uma crise profunda exige uma reflexdo profun-
da. Nao estamos passando por uma crise ciclica,
passageira, estamos passando uma crise estrutu-
ral, nosso potencial de crescimento foi afetado.
O momento ndo é de ajuste, mas de correcao.
Um novo governo foi eleito, mas a reforma ainda
ndo aconteceu. E preciso que a populacdo com-
preenda e apoie as duras medidas que precisam
ser tomadas. A reforma da previdéncia, por e-
xemplo, é indispensavel. Quanto mais radical ela
for, embora pareca que estamos perdendo inici-
almente, melhor para ajustar as contas fiscais,
melhor para o equilibrio macroeconémico, com
juros e inflagdo de equilibrio mais baixas, melhor
o horizonte de planejamento dos investimentos,
mais investimentos, mais empregos, mais produ-
tividade, maior o potencial de crescimento. En-
fim, existe uma série de efeitos benéficos sobre
a economia que superam, em muito, os revezes
que alguns grupos de poder terdo com elas.

VOKIN FOCUS
Variaveis Macroeconémicas| 2018 2019 2018 2019
PIB 1,30% 3,20% 1,36% 2,50%
IPCA 438% | 420% | 4,43% | 4,22%
Meta Selic 6,50% 8,00% 6,50% 8,00%
Taxa de cdmbio 3,50 3,50 3,71 3,80
Resultado Primério -2,00% | -1,20% | -1,90% | -1,50%

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do

Banco Central ’ \



FIC FIA Vokin GBV Aconcagua

No més: +10,23%
No ano: -1,97%

Comentarios do Gestor

A eleicdo de Bolsonaro no ultimo més teve reflexos claros
nas acoes das empresas brasileiras. A perspectiva de apro-
vacdo de reformas importantes como a da previdéncia, a
tributdria e a politica, além de outras medidas, como priva-
tizacdes e independéncia do banco central, fizeram a maior
parte dos papéis das empresas brasileiras subir bastante
no més de outubro. Essas medidas, defendidas pelo futuro
presidente e seu ministro da economia, tém influéncia em
diversas métricas que influenciam a valoracdo de empre-
sas, como: 1) Perspectiva de crescimento de longo prazo;
2) Aumento de margens; 3) Diminuicdo do risco-pais e
4) Queda das taxas de juros.

Com essa mudanca, que acreditamos ser estrutural para
nosso pais, o més de outubro fechou com alta 10,19% no
Ibovespa, enquanto o FIA Vokin GBV Aconcdgua fechou
com valorizacdo de 10,53% e o FIA Vokin K2 Long Biased
com alta de 11,33%.

O més foi muito bom para a nossa principal posicao, a Ce-
lesc, que subiu 27,84%. A eleicdo surpreendente do candi-
dato Cmte. Moisés para o governo de Santa Catarina que,
até poucas semanas antes do primeiro turno tinha baixa
intencdo de votos, fez com que a perspectiva para empre-
sa de distribuicdo de energia melhorasse bastante. Ele, que
foi eleito pelo PSL de Bolsonaro, ja se manifestou de forma
favordvel quanto a privatizacdo da Celesc durante a cam-
panha. Como a EDP, empresa de energia portuguesa que
detém grandes ativos no Brasil, comprou uma parcela rele-
vante da empresa catarinense no ano passado, com vistas
a uma possivel privatizacdo, ja hd um potencial comprador
caso o assunto passe na Assembleia Legislativa de Santa
Catarina. Nao fomos melhor no més por causa de Smiles,
que recebeu a informacdo por parte da Gol de que néo
terd seu contrato operacional junto a companhia area re-
novado.
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VaKIN  FIC FIA Vokin GBV Aconcagua - Carteira Aberta - Nossos Investimentos
- Participacdo na | Variagao
Empresa N° Agoes Valor Total em 31/10/2018 Ca::efra Men:al
Posi¢des Compradas
Celesc 500.000 RS 20.000.000,00 15,64% 27,84%
AES Tiete E 1.199.000 | R$ 12.349.700,00 9,66% 8,42%
Alupar 700.000 RS 12.250.000,00 9,58% 10,41%
Alpargatas 700.000 RS 10.633.000,00 8,31% 24,00%
Grazziotin 380.000 RS 8.800.800,00 6,88% 1,00%
CCRSA 680.000 RS 7.459.600,00 5,83% 34,58%
Schulz 1.014.700 | RS 7.305.840,00 5,71% 5,41%
Viavarejo 420.000 RS 7.085.400,00 5,54% 13,07%
Smiles 170.000 RS 6.332.500,00 4,95% -19,02%
BRF SA 250.000 RS 5.475.000,00 4,28% -0,32%
Tecnisa 4.000.000 | R$ 5.400.000,00 4,22% 40,63%
Minerva 952.000 RS 5.226.480,00 4,09% 9,58%
Fras-Le 454.500 RS 1.986.165,00 1,55% 8,17%
Dimed 7.500 RS 1.800.000,00 1,41% 0,00%
Subtotal RS 112.104.485,00 87,65%
Total RS 127.897.609,58 100,00%
Opgoes RS 181.574,92 0,14%
Caixa RS 15.611.549,66 12,21%

Além disso, uma reorganizacdo societaria foi proposta em ter-
mos ndo favoraveis aos acionistas da Smiles, um deslize em ter-
mos de governanca corporativa por parte dos controladores da
Gol. N6s, junto com outros acionistas, estamos nos mobilizando
para que a troca de acoes se dé de forma mais equitativa.
Acreditamos que as empresas da nossa carteira, que ainda ope-
ram abaixo de seu preco justo, tenderdo a se valorizar nos préxi-
mos meses devido as noticias positivas recentes no dmbito poli-
tico e econdmico. A valorizacdo rapida de outubro acabou por
elevar o preco de algumas empresas mais conhecidas e de maior
liquidez e deixou algumas outras para trds, como costuma acon-
tecer nesse tipo de situacdo. Acreditamos que nossas posicoes,
menos liquidas, tém bom potencial de valorizacdo logo mais a
frente.

)



FIC FIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acodes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ”) tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacoes de investidores quali-
ficados, nos termos da Instrucdo CVM n° 554/14 e alteracoes
posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, anélise fundamentalista indepen-
dente e anélise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, observadas as limitacdes previstas no seu regu-
lamento.

Administrac¢ado, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

A presente instituigdo aderiu ao
) Bradesco () Bradesco /\ Codigo ANBIMA de Regulagio e
I8l BEM DTVM il Melhores Prticas para o Fundos
ANBIMA de investimento.
Rentabilidade:
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Historico:
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Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
out-18 10,23 10,19 3 Meses 4,07 10,36
set-18 -1.62 3,47 6 Meses -3,09 1,52
ago-18 -4,03 -3,21 No ano -1,97 14,43
jul-18 4,47 8,87 Desde o inicio* -15,31 41,07
jun-18 -5,28 -5,20 Melhor Més 13,65 16,97
mai-18 -5,90 -10,87 Pior Més -12,69 -11,86

*Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimoénio Liquido:
Atual: R$ 115.996.917,08
Médio dos ultimos 12 meses: R$ 123.324.749,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua
Master Long Only (no més):
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INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplica¢do inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administracao: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calcu-

lado e recolhido no resgate.
FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 513022 3444

Resultados

No més de outubro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Tenisa (+40,63%), CCR
(+34,58%), Celesc (+27,84%), Alpargatas (+24,00%), Via
Varejo (+13,07%), Alupar (+10,41%), Minerva (+9,58%), AES
Tieté (+8,42%), Fras-Le (+8,17%), Schulz (+5,41%) e
Grazziotin (+1,00).

Os piores resultados de nossas posicoes vieram, por or-
dem, de Smiles (-19,02%) e BRF (-0,32%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores mo-
bilidrios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulério de
informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam
com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informagoes de desempe-
nho histérico apresentadas sdo nimeros reais, e ndo simulagdes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel
a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informacoes, favor
acessar a area de “Informacgoes aos cotistas” no site do Administrador:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
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FIA Vokin K2 Long Biased

No més: +11,33%
No ano: -4,41%

vakin FIA Vokin K2 Long Biased - Nossos Investimentos
oorticioncs i
Fa tos REIevantes Empresa N° Agoes Valor Total em 31/10/2018 arz:;‘::igra: na JZ:E:IO
Posicoes em Agoes

b F . . . [_- Celesc 110.000 RS 4.400.000,00 16,81% 27,84%
Em outu‘ ro, estes foram os principais fatos ou comu- Alupar 150000 | RS 262500000 10,03% 10,41%
nicados a mercado das empresas dos Fundos: Grazziotin 112.000 RS 2.593.920,00 9,91% 1,00%
AES Tiete E 220.000 RS 2.266.000,00 8,66% 8,42%
1) CELESC: informou que o consumo de energia elé- Viavarejo 100.000 Rz 1.687.000,00 | 6,45% 13,07%
. . ~ o, CCRSA 150.000 R 1.645.500,00 6,29% 34,58%
trica dentrq da sua area de concessao cresceu 2,2’/0 Teenian geo.000 RS L 17315000 445% 10635
neste terceiro trimestre em relacdo ao mesmo perio- Alpargatas 75.000 RS 1.139.250,00 435% 24,00%
do do ano passado. Schulz 145.000 | R$ 1.044.000,00 3,99% 5,41%
Minerva 170.000 RS 933.300,00 3,57% 9,58%
2) GRAZZIOTIN: investiu, através de sua controlada ABEFS:/A 28838 Ei :zjggggg :?;j _10639210/0/
- . .. . mbev A . , ,12% -10,91%
Gr?to AgroD??“?”a LTDA, o Val,or de RS 63,25 m" Unicasa 302.100 | R$ 785.460,00 3,00% 16,07%
lhoes na aquisicdo de uma nova area rural, expandin- Smiles 20000 | RS 745.000,00 2.85% -19,02%
do sua participacdo no agronegécio. A Todeschini, Movida 89.500 | RS 706.155,00 2,70% 36,41%
socia no negocio, aportara o mesmo valor. Petrobras 20000 | RS 55240000 2,11% 30,96%
Cosan 17.000 RS 548.250,00 2,09% -0,49%
. . . Lojas Marisa 105.000 RS 546.000,00 2,09% 30,00%
3) M comunicou aos seus acionistas a Eternit 130.000 | R$ 401.700,00 1,53% 3,00%
elaboracdo de um plano de sucessdo em que o atual Dimed 1.400 RS 336.000,00 1,28% 0,00%
Diretor Presidente da companhia, Marcio Utsch, dara Copel 10000 | RS 262.300,00 1,00% 22,51%
lugar a Roberto Funari, atual membro do conselho de Liq 42472 | RS 50.541,68 | 0,19% 30,77%
dministracdo, a partir do primeiro trimestre de 2019 Localiza 24000 1 RS (9000000 -7,64% 26.37%
a €ao,ap P : Magaz Luiza -10.000 RS (1.688.000,00) -6,45% 37,81%

Subtotal RS 23.755.926,68 90,77%

4) CCR: O Governo do Estado do Parand declarou in- Total RS 26.172.131,43  100,00%

tervencdo no Contrato de Concessao RodoNorte, ce- Opcoes RS 30.262,49 0,12%

Caixa RS 2.385.942,26 9,12%

lebrado entre a CCR e o Estado do Parana. O Decreto

entra em vigor na data de sua publicacdo, com dura-
¢do inicial limitada a 180 dias. Ndo estdo compreendi-
dos nos poderes o exercicio de atos de gestao da Ro-
doNorte, somente inspecao.

5) MINERVA: através de votacdo em AGE, aprovou o
aumento de capital social da Companhia no valor de
RS 1,059 bilhao, cuja proposta ja comentamos na car-
ta de setembro. A base acionaria do dia 16 de outu-
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bro tem o direito de subscrever ao aumento de capital até o
dia 14 de novembro.

6) SMILES: recebeu a informacao por parte da Gol que ndo
terd seu contrato operacional junto a companhia area reno-
vado, com o atual vencendo no ano de 2032. A organizagao
societaria do grupo passara por alteracoes, de forma que a
Gol termine por incorporar a Smiles.

@



FIA VOKIN K2 LONG BIASED

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acbes Vokin K2 Long Biased
("FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Publico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em
geral.

Politica de Investimento:

O Fundo busca valorizacdo de suas cotas por meio de operagoes
com acoes através de processo de andlise fundamentalista e por
meio de operacdes no mercado a vista e de derivativos, poden-
do ser posicoes compradas (long) ou vendidas (short).

Administra¢ao, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco A A presente instituigdo aderiu a0

ﬁ ﬁ / C6digo ANBIMA de Regulacio e
Bradesco Melhores riicas paraos Fundos

BEM DTVM ANBIMA e invesiimeno
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Historico:

‘) . ’

Ultimos 6 meses Outros periodos

Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo I1BOV.

out-18 11,33 10,19 3 Meses 7,90 10,36

set-18 0,38 3,47 6 Meses -4,98 1,52

ago-18 3,44 3,21 No ano 4,41 14,43

jul-18 4,89 8,87 Desde o inicio* 37,85 41,07

jun-18 6,78 -5,20 Melhor Més 20,80 16,97

mai-18 -9,94 10,87 Pior Més -10,59 11,86

*Inicio do Fundo em 24/04/2012

Patrimdnio Liquido:
Atual: RS 26.172.131,43
Médio dos altimos 12 meses: R$ 24.900.146,00

Empresas investidas:

Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

R oripo 00 L /\/-
S Alupar Giidzziotin “ﬁ.ﬁﬁlﬁﬂ? viavarejo C@?

OUT/18 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

R$ 10.000,00

R$ 1.000,00
minima 1,80% a.a.

Aplica¢do inicial minima:

Movimentacdo minima:

Taxa de Administracao:
maxima 2,25% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

15% sobre o ganho nominal, calcu-
lado e recolhido no resgate.

FIA Vokin K2 Long Biased
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Imposto de Renda:

Conta para Aplicacdo:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Resultados

No més de outubro, os melhores resultados de nossas po-
sicoes vieram, por ordem, de Tecnisa (+40,63%), Movida
(+36,41%), CCR (+34,58%), Petrobras (+30,96%), Liq
(+30,77%), Lojas Marisa (+30,00%), Celesc (+27,84%), Alpar-
gatas (+24,00%), Copel (+22,51%), Unicasa (+16,07%), Via
Varejo (+13,07%), Alupar (+10,41%), Minerva (+9,58%), AES
Tieté (+8,42%), Schulz (+5,41%), Eternit (+3,00%) e Grazzio-
tin (+1,00%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Smiles
(-19,02%), Ambev (-10,91%), Cosan (-0,49%) e BRF (-0,32%).

Disclaimer:

O Gestor ndao comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores
mobilidrios. As informacdes contidas nesta ldmina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulério de
informacdes complementares e a [dmina de informacgdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo con-
tam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informacbes de desempe-
nho histérico apresentadas sdao nimeros reais, e nao simulacdes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomenda-
vel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informacoes,
favor acessar a drea de “Informacdes aos cotistas” no site do Administra-
dor: https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
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FIC FIM Vokin Everest

T
No més: +1,28%

Comentarios do Gestor

Em outubro, tivemos “nada menos” que os dois turnos das
eleicbes, com grande destaque para o forte nivel de vota-
cdo de Jair Bolsonaro no primeiro turno, quase garantido
sua vitéria, a alta taxa de renovacdo no senado e cdmara
dos deputados, além de algumas surpresas nas eleicoes
para governador. A medida em que os prognésticos para o
segundo turno apontavam confirmacdo da vitéria do can-
didato do PSL, os ativos de risco brasileiros apresentavam
valorizacdo, principalmente em funcdo da agenda liberal
liderada pelo economista Paulo Guedes, aliado a uma boa
base de apoio no congresso. Ainda dentro do cenario lo-
cal, no final do més o Copom manteve a taxa Selic estavel
no patamar de 6,50% ao ano, sem surpresas. Com relacdo
a variacado dos principais indicadores, tivemos expressiva
alta na bolsa (Ibovespa com +10,19% no més), desvaloriza-
cdo do délar contra o real (-7,15% no més) e queda nas
taxas de juros reais (levando a alta de +7,14% no IMA-B).
Cabe destacar também a forte queda da bolsa norte-
americana, com o indice S&P 500 caindo -6,94% no més.

O Everest encerrou outubro com excelente desempenho:
alta de 1,28%, ante 0,54% do CDI, acumulando ganho de
8,42% no ano contra 5,38% do CDI. Os destaques no més
foram os fundos com maior exposicdo a renda variavel no
Brasil, como o GBV Aconcdgua (+10,23% no més) e Apex
Infinity 8 (+6,36%). Dentre os multimercados, os melhores
resultados vieram dos fundos Exploritas Alpha (+5,26% no
més), Kadima High Vol (+4,43%) e Verde (+3,72%).

g Vokin Investimentos | Outubro de 2018

Dois fundos apresentaram rentabilidade negativa, o SPX Raptor
(-1,57% no més), em funcao de um viés mais pessimista com Bra-
sil, e o IP Value Hedge (-0,41%), dado a exposicdo em acdes norte
-americanas. Vale destacar que ambos os fundos estdo com re-
sultados bastante positivos no ano.

No més foram feitas algumas alteracdes na carteira do Everest,
todas no sentido de aumentar gradualmente o nivel de risco com
respectiva reducdo da parcela aplicada em fundos referenciados
DI. Foi retomada uma pequena posicao direcional em juros reais
de aproximadamente 2,0% do patriménio em NTN-B com venci-
mento em 2035, além de aumento de aloca¢do nos fundos Pai-
neiras Hedge, Absolute Alpha Global e Apex Infinity 8.

O movimento pds-eleicdes tem se mostrado positivo em funcao
das indicacdes para a nova equipe de governo que tomara posse
no inicio de 2019, também ja tratando de articular a necessaria
agenda de reformas. O movimento de desvalorizacdo do délar e
seus respectivos impactos benignos para a inflacdo, apontam
para uma possivel postergacdo da necessidade de elevacdo nas
taxas de juros pelo Banco Central. Aliado a isso, a capacidade
ainda ociosa na industria podera impulsionar o nivel de cresci-
mento da economia brasileira. Como fatores de risco para esse
cendrio favoravel, temos o grande desafio do governo conseguir
aprovar reformas estruturais com uma maior fragmentacdo do
congresso, além de um cenario externo desfavoravel, com eleva-
¢Oes nas taxas de juros e retiradas de estimulos monetdrios nas
principais economias desenvolvidas.

o
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VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rendi-
mentos superiores e/ou similares aos das taxas de juros pratica-
das no mercado interfinanceiro, por meio da aplicacdo dos recur-
sos de sua carteira de investimento em cotas de fundos de inves-
timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
diversificacdo em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber aplicacdes de cotistas classificados
como INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos da regulamen-
tacdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), vinculados a
um determinado grupo do segmento "Private Banking" denomi-
nado, nos termos da regulamentacdo em vigor, como sendo um
fundo RESTRITO.

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 416.675.568,92
Médio dos ultimos 12 meses: RS 406.796.323,00
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Historico:
’ ° ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %CDI
out-18 1,28 0,54 3 Meses 2,32 1,59 146,24
set-18 0,45 0,47 6 Meses 3,47 3,20 108,39
ago-18 0,57 0,57 No ano 8,42 538 156,52
jul-18 0,60 0,54 Desde o inicio* 1178,23 994,39 118,49
jun-18 1,19 0,52 Melhor Més 3,19 2,08 153,79
mai-18 -0,67 0,52 Pior Més -2,40 0,47 -514,84

* Inicio do Fundo em 14/10/1999

* Gestdo exclusiva da VKN Administracdo de Recursos a partir de agosto de 2016.

Estratégia e alocacao:

OuUT/18 vakin

INVESTIMENTOS

Aspectos Operacionais:

Aplicagdo inicial minima:
Movimenta¢do minima:
Taxa de Administracdo:
Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:
Cotizacdo na Aplicacdo:
Financeiro de Aplicacdo:
Pedido de Resgate:
Conversao do Resgate:
Pagamento - até 90%:

R$ 50.000,00

R$ 1.000,00

0,40% a.a.

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia
D+0

D+0

D+0;

até D+90

D+0 da conversdo das cotas;

Estratégia Ativos/Alocagoes Descrigao
Inflagdo + Pré 1 Titulos Publicos
Crédito Privado 1 Fundos
Multimercado Macro/Outros 16 Fundos
Multimercado Long Biased/ 5 Fundos
Long Short

Acbes Long Only 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos
Total 26

% A presente instituicdo aderiu ao
| £Y Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
. Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e Investimento

Pagamento - acima de 90%: até D+1 da conversdo das cotas.

Tratamento tributdrio para fundos
de longo prazo, conforme Instrucdo
Normativa n°1585 da RF.

IOF: Tributado para aplicacoes até 30
dias

Imposto de Renda:

Horario limite movimentacdo: até 14h 30min (dia util)
Gestor:

VKN Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administra¢do e Custodia:
Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

& Santander

Auditor:
KPMG Auditores Independentes.

vakin

INVESTIMENTOS

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomenda-
da a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulério de
informacoes complementares e da ldmina de informacgdes essenciais (se
houver) do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. As rentabili-
dades divulgadas nédo sdo liquidas de impostos. Este fundo utiliza estraté-
gias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimen-
to. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga-
¢cao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este fundo podera realizar aplicagoes em ativos financeiros no
exterior, de acordo com a regulamentacdo em vigor. O fundo pode estar
exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores, com
os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Nao
ha garantia que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. O fundo poderd aplicar seus recursos em fundos de investi-
mento que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracao final a ser paga pelo fundo serd o somatério da taxa de
administracdo e das taxas de administracdo dos fundos de investimento
em que o fundo investir. O fundo poderd, também, aplicar seus recursos
em fundos de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e
saida. Para maiores informacoes, favor acessar a area de “Informacoes
aos Cotistas” no site do Administrador: https://www.s3dtvm.com.br/
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