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Resultados dos Fundos

Prezados Coinvestidores,

O FIC de FIA Vokin GBV Aconcaqua teve
resultado de =2,90% em fevereiro/19, con-
tra um Ibovespa de -1,86% e um SMLL
(Indice de empresas Small Caps) de —1,82%.
No acumulado do ano, o Fundo Vokin GBV
Aconcagua esta com resultado de +10,52%,

O Fundo de Ac¢bes Vokin K2 Long Biased
teve resultado de -1,82% em fevereiro/19,
contra um Ibovespa de —-1,86% e um SMLL de
-1,82%. No acumulado do ano, o Fundo Vo-
kin K2 Long Biased estd com resultado de
+11,29%, contra um Ibovespa de +8,76% e

contra um Ibovespa de +8,76% e um SMLL
de +6,43%.

um SMLL de +6,43%.

Comentario do Gestor

O Fundo Multimercado Vokin Everest
teve resultado de #0,03% no més de feve-
reiro/19, contra um CDI de +0,49%. No acu-
mulado do ano, o Fundo Vokin Everest esta
com resultado de +2,48%, contra um CDI de
+1,04%.

“Ndo é a rigueza nem a pompa, mas a tranquilidade e

Prezados Coinvestidores,

Depois do excelente més de janeiro
para as cotas de nossos Fundos de
Acoes, Vokin GBV Aconcdgua e Vo-
kin K2, em fevereiro tivemos uma
pequena correcdo, de -2,77% e
-1,81%, respectivamente. No acumu-
lado do ano, os Fundos seguem, res-
pectivamente, com alta de +10,94%
e +11,28%. No mesmo periodo, o
Ibovespa sobe +8,75%.

Nosso Fundo Multimercado Vokin
Everest sobe +2,48% no ano, 238%
do CDI acumulado de 1,04% no peri-
odo.

A inflacdo acumulada dos ultimos
doze meses estd comportada em
3,73% - dentro da meta do Banco
Central, de 4,25% para 2019. A taxa
basica de juros permanece inaltera-
da, em 6,5% ao ano, com alguma
possibilidade de maiores reducdes,
em funcdo do baixo crescimento
econdmico.

Em 2015 e 2016, o PIB brasileiro re-
cuou 3,8% e 3,5%, acumulando uma
queda de 7,2% naquela que foi a
pior recessdo da histéria do Brasil.
Em 2017 e 2018, o PIB cresceu so-
mente 1% e 1,1% - muito pouco se
considerarmos a queda de 2015 e
2016. Ainda estamos num patamar
5% abaixo de nosso maior PIB e
igual ao patamar de 2012, sendo
que, neste periodo, a economia
mundial cresceu mais de 15%.

Para 2019 a pesquisa FOCUS do Ban-
co Central estima um crescimento
de 2,30% para a economia brasileira.

a ocupacdo que ddo felicidade.”

Ja a OCDE (Organizacao para a Coo-
peracdo e o Desenvolvimento Eco-
nomico) estima um crescimento de
1,9% para o Brasil e 3,3% para a eco-
nomia mundial. O que faz nosso
crescimento ser tdo acanhado?

Entendemos que a falta de um ambi-
ente favoravel ao investimento e a
tomada de riscos, a alta e complexa
carga tributdria, juros altos, um Esta-
do caro e ineficiente, contas publicas
ameacadas, inseguranca juridica,
falta de incentivo ao empreendedo-
rismo, pouca abertura comercial e a
dificuldade e burocracia para abrir,
gerir e fechar uma empresa sdo al-
guns dos motivos, dificuldades e
obstaculos que ndo existem ou sdo
:jnenores em outros paises do mun-
o.

Estudando a histéria da economia
americana, percebemos a vocacao
das entdo coldnias inglesas ao incen-
tivo ao empreendedorismo e a res-
tricdo ao gasto e interferéncia publi-
ca nos negocios privados. Thomas
Jefferson, que foi o principal reda-
tor da declaracdo de independéncia
americana, em 1786, aos 33 anos de
idade, e que, depois, veio a ser o ter-
ceiro presidente dos Estados Uni-
dos, entre 1801 e 1809, disse o se-
guinte:

“Um governo sdbio e frugal, que im-
peca os homens de ferirem uns aos
outros, que os deixara livres para re-
gular suas préprias atividades de in-
dustria e aperfeicoamento e ndo to-
mard da boca do trabalhador o pdo
que ganhou. Esta é a soma do bom
Governo.”
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Thomas Jefferson

Quando os colonos ingleses decla-
ram a independéncia das colénias da
Inglaterra, em 1786, j& o fizeram por
ndo aceitarem os altos impostos
criados pela Inglaterra. A declaracdo
de independéncia gerou uma guerra
de oito anos, até que a independén-
cia fosse aceita pelo Tratado de Pa-
ris.

Foi, sem ddvida nenhuma, uma inde-
pendéncia muito diferente da inde-
pendéncia do Brasil de Portugal,
onde um principe portugués
“declarou” a independéncia e depois
foi morrer em Portugal, deixando
aqui uma monarquia herdeira do
trono portugués.

H4 muito o que ser consertado no
Brasil e na economia brasileira e ha
quem saiba o que precisa ser feito,
apesar de todos entraves que todos
conhecemos. A vantagem é que te-
mos muito a melhorar. Se conseguir-
mos e tivermos paciéncia, podere-
mos colher muitos bons frutos.

O novo governo comecou com algu-
mas “caneladas”, como costuma di-
zer Bolsonaro, mas seguimos acredi-
tando que teremos um bom ano pe-
la frente, que a necessaria Reforma
da Previdéncia vai passar no con-
gresso, e que Paulo Guedes, Sérgio
Moro, Gen. Hamilton Mourdo e mui-
tos outros nomes qualificados irdo
ajudar a aplainar o caminho do cres-
cimento.

Muito obrigado pela confianca e por
estarem juntos conosco!
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Até onde podemos ir?

Um dos grandes desafios na macroeco-
nomia é encontrar o que se denomina
de produto potencial. O nome ja reme-
te ao conceito: é a capacidade de pro-
ducdo de uma economia considerando
0 uso total de seus fatores sem que
isso resulte em pressodes inflacionarias.
Cada pais tem seu nivel de produto
potencial e esse é dado por, pelo me-
nos, trés fatores: i) estoque de capital
fisico; ii) oferta de
mao-de-obra; iii) capi-
tal humano. O primei-
ro se refere ao total
de maquinas, equipa-
mentos e instalacoes
que permitem a pro-
ducdo e comercializa-
c¢do de bens e servi-
¢os. Quanto mais
caminhoes, silos, ar-
mazéns, fabricas,
estradas, aeroportos
e portos tivermos,
maior serd o Nosso
estoque de capital
fisicoo. O segundo
fator estd relaciona-
do ao tamanho da populacdo em idade
laboral e que, via de regra, estaria en-
tre 15-64 anos. Veja que aqui se fala
apenas em estoque de pessoas e nao
em qualificacdo. Essa estaria relaciona-
da ao terceiro fator, o estoque de capi-
tal humano que determina a capacida-
de desses trabalhadores em gerar no-
vas tecnologias e aumentar a produti-
vidade da economia. Na literatura usa-
mos como medida o total de anos de
estudo. Parece o6bvio afirmar que,
quanto maior for cada um desses fato-
res, maior serd a capacidade de produ-
¢do de uma economia, traduzida em
PIB. E muitos exemplos podem ser
citados na histéria. A China, de 1980 a
2018, cresceu a uma taxa média de
9,3% ao ano, baseada na grande oferta
de dois desses fatores: estoque de
mao-de-obra e uma rdpida expansao
do capital fisico com elevados investi-
mentos. A abundancia de oferta do
fator trabalho derrubou seu preco e
viabilizou diversos investimentos in-
tensivos em trabalho e o PIB per capita
do pais passou de US$ 309 em 1980,
para USS$ 9.633 no ano passado. Essa
dindmica tem sido menor e a taxa de
crescimento anual média da China caiu
para 6,8% nos ultimos cinco anos. O
Brasil, para o mesmo periodo, teve
crescimento médio anual de 2,11%, e a
nossa renda per capita passou de US$
1.200 para US$ 9.126. Vislumbrando a
necessidade de ampliar o fator de capi-
tal humano para manter taxas expres-
sivas de crescimento nos préximos
anos, a China ja esta investindo pesado
na educacao basica e inseriu no curricu-
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lo das escolas temas como Inteligéncia
Artificial. E o que acontece com o Bra-
sil? Estamos condenados a crescer
2,11% em média ao ano? Se olharmos
os fatores que impulsionam uma econo-
mia, como comentado acima, a resposta
é sim. Primeiro que nossa expansao de
capital fisico é pifia. Basta ver a taxa de
investimento da economia que nunca
fica mais de quatro anos acima de 20%
do PIB. Boa parte dessa culpa pode ser
creditada a um Setor Publico que, com
juros elevados, devo-
ra o capital privado
que estaria disponi-
vel para investimen-
to. A solucdo seria
desregulamentar,

desburocratizar, pri-
vatizar bancos publi-
cos, incluindo aqui o
BNDES, e abrir o
mercado para inves-
tidores estrangeiros.
Vale destacar que a
reforma da previdén-
cia, ao poupar em 10
anos R$ 1 trilhdo,
pode ser considera-
da como uma condi-
¢30 necessdria para vermos aumentar
nosso estoque de capital, mas nao sufi-
ciente. Teremos que ser mais ousados.
O segundo fator, a oferta de mao-de-
obra, deve continuar a crescer pelos
proximos 10 anos e atingir os 152 mi-
lhdes de pessoas, mas ja da sinais claros
de perda de dinamismo. Nosso boom
demografico ja se foi. Agora estamos
vendo uma populacdo que ainda esta
na faixa de 14-64 anos, mas na parte
superior desse intervalo de idade. O
pais estd envelhecendo rapidamente e
perdendo a produtividade, e isso tudo
durante uma das maiores transforma-
¢Oes sociais que iremos presenciar na
histéria, denominada de “Revolucdo
Industrial 4.0". A alternativa que nos
resta seria aumentar nosso estoque de
capital humano, ou seja, pessoas com
maior nivel educacional. Porém, esse
terceiro fator é um dos que mais demo-
ra para dar uma resposta para a econo-
mia. S3o necessarios anos de investi-
mentos antes de ver surgir uma massa
de capital humano capaz de suprir as
demais deficiéncias do nosso pais. Co-
mo nao ha tempo a perder, arrisco dizer
que estamos diante de decisdes que
representam um enorme divisor de
4guas entre o desenvolvimento e o obs-
curantismo. A resposta para a pergunta
“até onde podemos ir”, depende do
sucesso, ou ndo, em libertar o pais do
modelo que nos aprisionou no cresci-
mento de 2,11% ao ano. Essa taxa foi o
nosso produto potencial dos ultimos
quarenta anos e, para aumenta-lo em
50% teremos que trabalhar muito duro.

2.88
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2058

Vokin Investimentos | Fevereiro de 2019

Panorama

Vivemos num contexto de elevado endi-
vidamento, politica monetaria mais aper-
tada e desacelera¢do do crescimento ao
redor do globo. As perspectivas para a
economia brasileira estdo melhores, mas
remamos contra a maré.

O Fundo Monetério Internacional (FMI)
projeta um crescimento global de 3,5%
em 2019. Economias avancadas cresce-
rao 2%, os EUA 2,5%. Emergentes e em
desenvolvimento crescerdao 4,5%. Todas
essas projecoes sao menores do que ha 3
meses atrads. Na Europa, Alemanha e Ita-
lia sofrem forte desaceleracdo, a recupe-
racao na Turquia se mostra apenas gra-
dual e a Inglaterra sofre com as indefini-
¢oes no processo de saida da Unido Euro-
peia. A China, e com ela a maior parte da
Asia, enfrenta os percalcos de um ambi-
ente de comércio internacional desfavo-
ravel. No Oriente Médio, Israel encon-
trou tuneis subterraneos na fronteira
com o Libano nos ultimos meses. A eco-
nomia da regido desacelerar de 2,7% pa-
ra 2,4% esse ano € apenas a ponta do
iceberg. Na América Latina, as situagoes
de México, Argentina e Venezuela se de-
terioraram, mas sdo contrabalancadas
pela melhora no cenario brasileiro.

Nesse contexto, portfélios ao redor do
globo seguem cada vez mais avessos a
ativos arriscados. Ao mesmo tempo que
o capital tende a entrar com os ajustes
estruturais na economia, ele tende a sair
porque a incerteza ao redor globo au-
menta.

Expectativa de Crescimento em 2019

W 10% or more

W 6%-10%

W 3%-6%

W 0%-3%

W less than 0%
no data

Variaveis VOKIN FOCUS
Macroecondmicas 2019 2020 2019 2020
PIB 2,20% | 3,00% | 2,30% | 2,70%
IPCA 3,50% | 4,00% | 3,85% | 4,00%
Meta Selic 6,50% | 8,00% | 6,50% | 8,00%
Taxa de cdmbio 3,50 3,70 3,70 3,75
Resultado Primario -0,60% | 0,00% | -1,35% | -0,70%

*Comparativo entre previsdes da equipe Vokin e Boletim Focus do

Banco Central ’




No més: -2,90%
No ano: +10,52%

Comentarios do Gestor

O més de fevereiro trouxe uma leve “ressaca” apds a extraor-
dindria alta de janeiro. O Ibovespa caiu 1,86% e o FIC FIA
Vokin GBV  Aconcdgua teve queda de 2,90%.

Novamente, a previdéncia deu o tom. Apos a alta de Bolsona-
ro, 17 dias apos sua internacdo, o governo finalmente apre-
sentou sua proposta detalhada, com nivel de economia com-
pativel com a expectativa do mercado, mantendo a bolsa no
nivel de antes do anlncio. A economia estimada é préxima
de R$1,1 trilhdo. A questdo que arrefeceu as expectativas, e
fez a bolsa cair perto do final do més, foi o discurso de que
muitos pontos da reforma poderiam ser negociados e que a
idade minima eventualmente poderia cair, parecendo que o
governo poderia abrir mdo de muita coisa e a economia, no
final, acabar ndo sendo tdo grande. Apesar dessa turbuléncia,
acreditamos que o discurso sera afinado e se tornara unisso-
no, pois o governo sabe da importancia da previdéncia para o
pais e para seu proprio sucesso.

Em fevereiro também assistimos a mais um més de recupera-
¢do da Minerva, empresa que acreditamos, porém que pas-
sou por um periodo dificil em 2018 por conta da alavanca-
gem elevada. Depois da aquisicdo de frigorificos da JBS, que
vendeu seus ativos em meio as denuncias da lava-jato, a Mi-
nerva acabou investindo mais do que gostaria em capital de
giro para manter as operacdes e por isso assumiu mais divi-
das. O mercado acabou penalizando a empresa. Para arrumar
sua estrutura de dividas a empresa anunciou um aumento de
capital e o IPO (abertura de capital) de sua operacdo na Amé-
rica Latina (excluindo o Brasil) na bolsa chilena. Depois que
Minerva concluiu a primeira operacao, suas acoes voltaram a
subir e agora estamos confiantes de que a segunda operacao
também serd bem-sucedida, permitindo que a empresa pos-
sa tocar seu dia a dia com um risco de divida menor e focada
na operacdo. Além disso, o ciclo do setor continua positivo,
com o preco da carne em nivel bom em relagdo ao que pa-
gam pelo boi vivo. O dolar estd em um patamar estavel e
algumas licencas de paises que haviam se fechado depois da
operacdo carne fraca voltaram a ser concedidas novamente.
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Empresa

Alupar
AES Tiete
Celesc
Minerva
Grazziotin
Via Varejo
Schulz
Tecnisa
Brasil Foods
Vale
Ser
cvC
Fras-le
M Dias Branco
Panvel
BRDistribuidora
Minerva - Bonus
lochpe-Maxion
Csu
Subtotal
Total
Opgoes
Caixa

N° Agoes

770.000
1.474.700
288.100
1.900.010
385.900
2.150.000
1.372.580
6.600.000
330.000
65.000
150.000
46.000
500.000
50.000
7.800
60.000
704.810
67.000
170.000

Valor Total em 28/02/2019

Posi¢6es Compradas

PRBRBABBBBRRRRRBRBBBBBBERR

17.594.500,00
17.330.796,00
15.787.880,00
12.122.063,00
10.060.413,00
9.847.000,00
9.481.398,00
8.448.000,00
6.788.100,00
3.061.500,00
2.847.000,00
2.686.400,00
2.505.000,00
2.349.000,00
1.872.000,00
1.467.000,00
1.458.956,00
1.455.240,00
1.234.200,00
128.396.446,00
147.659.493,97
132.058,40
19.130.989,57

Carteira

11,92%
11,74%
10,69%
8,21%
6,81%
6,67%
6,42%
5,72%
4,60%
2,07%
1,93%
1,82%
1,70%
1,59%
1,27%
0,99%
0,99%
0,99%
0,84%
86,95%
100,00%
0,09%
12,96%

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua - Carteira Aberta - Nossos Investimentos
Participa¢do na| Variagdo

Mensal

6,03%
-0,09%
-0,36%

4,59%
-2,54%

-23,67%
-5,66%
-7,91%

-12,62%

3,52%

-12,94%
-8,75%
-5,47%
-1,32%

0,00%
-8,26%

0,00%
-2,82%
-1,63%

Para os proximos meses o foco continuard cada vez mais forte na
previdéncia e isso ditard o rumo dos mercados. Apesar de eventu-
ais turbuléncias no meio do caminho, continuamos acreditando que
uma reforma com economia préxima a 1 trilhdo de reais passarad no
congresso no inicio do segundo semestre.
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FIC FIA VOKIN
GBV ACONCAGUA

Objetivo:

O Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento
em Acodes Vokin GBV Aconcagua (“FUNDQ") tem como objetivo
buscar retornos absolutos no longo prazo.

Pablico Alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores quali-
ficados, nos termos da Instru¢do CVM n° 554/14 e alteragdes
posteriores.

Politica de Investimento:

Através de investimento em valor, anélise fundamentalista indepen-
dente e anédlise multidisciplinar das empresas e seus gestores, o
FUNDO busca a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em
cotas de fundos de investimento que possuem como principal fator
de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado 3 vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
Falcéo organizado, observadas as limitacbes previstas no seu regu-
amento.

Administra¢do, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAI Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. - CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Autorregulacio
B Bradesco ) Bradesco ANBIMA
Il BEM DTVM Il
Gestdo de Recursos
ofe
Rentabilidade:
Vokin GBV Aconcagua ‘@
180 Ibovespa
160
140
120
100 %
80
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40
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0
abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18
3 e 3 .
Historico:
k4 . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
fev-19 -2,90 -1,86 3Meses 14,36 6,79
jan-19 13,82 10,82 6 Meses 27,35 24,66
dez-18 3,48 -1,81 Noano 10,52 8,76
nov-18 2,69 2,38 Desdeoinicio* -0,54 54,24
out-18 10,23 10,19 Melhor Més 13,82 16,97
set-18 -1,62 3,47 Pior Més -12,69 -11,86

*Iniciodo Fundoem 24/04/2012

Patriménio Liquido:
Atual: R$ 147.659.493,97
Médio dos ultimos 12 meses: R$ 127.850.000,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira, via FIA Vokin Aconcagua
Master Long Only (no més):
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INVESTIMENTOS

FEV/19

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima: ~ R$ 10.000,00
Movimentac¢do minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administrac¢do: 1,80% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificagdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate: D+15

15% sobre o ganho nominal, calcu-
lado e recolhido no resgate.

FIC FIA Vokin GBV Aconcagua
CNPJ: 13.962.947/0001-25
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645988-9

Horario limite movimentagdo: até 14h 30min (dia Gtil)

Imposto de Renda:

Conta para Aplicacao:

Contato para investimento: kin@kin-invest.com.br

Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Resultados

No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Alupar (+6,03%), Minerva
(+4,59%) e Vale (+3,52%).

Os piores resultados de nossas posicdes vieram, por or-
dem, de Via Varejo (-23,67%), SER (-12,94%), BRF
(-12,62%), CVC (-8,75%), BR Distribuidora (-8,26%), Tecnisa
(-7,91%), Schulz (-5,66%), Fras-Le (-5,47%), loschpe-Maxion
(-2,82%), Grazziotin (-2,54%), CSU (-1,63%), M Dias Branco
(-1,32%), Celesc (-0,36%) e AES Tieté (-0,09%).

Disclaimer:

O Gestor ndo comercializa, distribui ou faz intermedia¢do de valores mo-
bilidrios. As informacoes contidas nesta lamina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulério de
informacoes complementares e a ldmina de informacdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam
com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informagoes de desempe-
nho histérico apresentadas sdao nimeros reais, e ndo simulacoes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel
a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informacoes, favor
acessar a area de “Informacoes aos cotistas” no site do Administrador:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm



mailto:https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm

FIA Vokin K2 Long Biased

No més: -1,82%
No ano: +11,29%

Fatos Relevantes

Em fevereiro, estes foram os principais fatos ou comunica-
dos ao mercado das empresas dos Fundos:

1) AES TIETE: atualizou suas projecdes referentes a previ-
sdo de investimentos para o periodo de 2019 a 2023. Para
tal periodo, a companhia planeja investir um total de apro-
ximadamente R$ 662 milhdes que serdo direcionados a
modernizacdo e manutencdo de seus ativos em operacao e
a expansao, principalmente para finalizacdo da construcao
de seus parques solares.

2) CELESC: foi a publico informar a respeito do desempe-

nho operacional no mercado de distribuicio de energia

elétrica durante o ano de 2018. O consumo no periodo

zcaipresentou expansao de 2,7% quando comparado ao ano
e 2017.

3) MINERVA: informou que o Japao, 3° maior importador
de carne bovina do mundo, reabriu o seu mercado para as
importacdes de carne bovina in natura do Uruguai. A Miner-
va, segunda maior produtora de carne bovina do Uruguai,
teve as suas trés plantas de abate habilitadas para exportar
para o pais asiatico.

4) VIA VAREJO: informou ao mercado que o seu acionista
controlador, o Grupo Pao de Acucar, realizou a alienacdo de
40.000.000 (quarenta milhdes) de acdes ordinarias da Via
Varejo S.A., correspondente a 3,09% de seu capital social,
através de um contrato TRS (Total Return Swap). Com isso,
o controlador passar a deter 36,27% do capital social total.

5) BRF: celebrou um contrato com a Tyson Foods para alie-
nacao de 100% das acdes detidas em sociedades localiza-
das na Europa e Tailandia no valor de USS$ 340 milhoes. O
acordo estd em linha com o plano de reestruturacdo anunci-
ado pela companhia na metade do ano passado.

6) FRAS-LE: divulgou seu guidance para o ano de 2019. A

receita liquida estimada é de R$ 1,4 bilhdo, e os investimen-
tos projetados sdo de RS 76 milhdes.

Z Vokin Investimentos | Fevereiro de 2019

Empresa

AES Tiete
Alupar
Grazziotin
Celesc
Minerva
Via Varejo
Petrobras
Carrefour
Ambev
Tecnisa
lochp-Maxion
Schulz
Alpargatas
Brasil Foods
Eternit
Unicasa
BRDistribuidora
Banco do Brasil
Panvel
Minerva
LIQ
Natura
Magazine Luiza
Subtotal
Total
Opcoes
Caixa

N° Agoes

260.000
137.000
112.000
49.000
330.000
400.000
56.000
77.000
70.000
940.000
53.100
154.000
55.000
50.000
320.000
302.100
24.000
5.000
1.900
160.000
42.472
-15.500
-10.000

Valor Total em 28/02/2019

Posicoes em Agdes

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

3.340.680,00
3.130.450,00
2.919.840,00
2.685.200,00
2.105.400,00
1.832.000,00
1.515.360,00
1.503.040,00
1.206.100,00
1.203.200,00
1.153.332,00
1.104.180,00
1.054.900,00
1.028.500,00
876.800,00
864.006,00
586.800,00
506.000,00
456.000,00
331.200,00
40.773,00
(749.890,00)
(1.734.600,00)
26.959.271,00
30.329.499,82
30.475,02
3.339.753,80

FIA Vokin K2 Long Biased - Nossos Investimentos
Participagao na

Carteira

11,01%
10,32%
9,63%
8,85%
6,94%
6,04%
5,00%
4,96%
3,98%
3,97%
3,80%
3,64%
3,48%
3,39%
2,89%
2,85%
1,93%
1,67%
1,50%
1,09%
0,13%
-2,47%
-5,72%
88,89%
100,00%
0,10%
11,01%

Variagao
Mensal

-0,09%
6,03%
-2,54%
-0,36%
4,59%
-23,67%
5,79%
-2,35%
-1,60%
-7,91%
-2,82%
-5,66%
-4,39%
-12,62%
-8,67%
-0,35%
-8,26%
-1,33%
0,00%
0,00%
-3,03%
2,28%
-3,13%

Y



FIA VOKIN K2 LONG BIASED

Objetivo:
O Fundo de Investimento em Acdes Vokin K2 Long Biased
("FUNDQ") tem como objetivo buscar retornos absolutos no
longo prazo.

Publico Alvo:
O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em
geral.

Politica de Investimento:

O Fundo busca valoriza¢do de suas cotas por meio de operagoes
com acoes através de processo de andlise fundamentalista e por
meio de operacdes no mercado a vista e de derivativos, poden-
do ser posicoes compradas (long) ou vendidas (short).

Administra¢do, Custodia, Distribuidor e Auditor:
A: BEM DTVM Ltda. - Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, Osasco, SP, CNPJ: 00.066.670/0001-00, Tel: + 11 3684 4522
C: Banco Bradesco S.A. - CNPJ: 60.746.948/0001-12.

D: Kin AAl Ltda. - CNPJ: 07.371.809/0001-79.

A: KPMG Auditores Independentes. — CNPJ: 57.755.217/0001-29.

Bradesco

BEM DTVM Bradesco A\ avsivia

Rentabilidade:

Vokin K2 Long Biased @)
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Historico:

‘) . ’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo IBOV. Periodos Fundo IBOV.
fev-19 -1,82 -1,86 3Meses 13,94 6,79
jan-19 13,35 10,82 6Meses 30,43 24,66
dez-18 2,38 -1,81 Noano 11,29 8,76
nov-18 2,44 2,38 Desdeoinicio* 60,89 54,24
out-18 11,33 10,19 Melhor Més 20,80 16,97
set-18 0,38 3,47 Pior Més -10,59 -11,86

*Iniciodo Fundo em 24/04/2012

Patrimonio Liquido:
Atual: RS 30.329.499,82
Médio dos ultimos 12 meses: R$ 26.000.000,00

Empresas investidas:
Participacdo maior que 5% da carteira (no més):

Qnestiee Algpar (fziolin o Aerdiods A~

Colbes viavarejo

F‘l.l PETROBRAS

vakin

INVESTIMENTOS

FEV/19

Aspectos Operacionais:

R$ 10.000,00

R$ 1.000,00
minima 1,80% a.a.

Aplicacdo inicial minima:

Movimentac¢do minima:

Taxa de Administrac¢do:
maxima 2,25% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder IBOV

Classificacdo ANBIMA: Acoes Livre
Cota: Fechamento
Cota de Aplicacao: D+0

Cota de Resgate: D+14

Pagamento de Resgate:  D+15

Imposto de Renda: 15% sobre o ganho nominal, calcu-

lado e recolhido no resgate.
FIA Vokin K2 Long Biased
CNPJ: 13.962.941/0001-58
Banco: Bradesco (237)
Agéncia: 2856-8

Conta: 645990-0

Horario limite movimentagdo: até 14h 30min (dia Gtil)
Contato para investimento:
Gestor:

VKN Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301 - A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

Conta para Aplicacdo:

kin@kin-invest.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br
Tel: + 51 3022 3444

Resultados

No més de fevereiro, os melhores resultados de nossas
posicoes vieram, por ordem, de Alupar (+6,03%), Petrobras
(+5,79%) e Minerva (+4,59%).

Os piores resultados vieram, por ordem, de Via Varejo
(-23,67%), BRF (-12,62%), Eternit (-8,67%), BR Distribuidora
(-8,26%), Tecnisa (-7,91%), Schulz (-5,66%), Alpargatas
(-4,39%), LIQ (-3,03%), lochpe-Maxion (-2,82%), Grazziotin
(-2,54%), Carreffour (-2,35%), Ambev (-1,60%), Banco do
(Brasi (-1),33%), Celesc (-0,36%), Unicasa (-0,35%) e AES Tieté
-0,09%).

Disclaimer:

O Gestor ndao comercializa, distribui ou faz intermediacdo de valores
mobilidrios. As informacgdes contidas nesta lamina sdo apenas de carater
informativo. Leia o Prospecto, o Regulamento do FUNDO, formulario de
informagdes complementares e a l[amina de informagdes essenciais (se
houver) antes de aplicar seus recursos. Lembramos que a rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo con-
tam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO tem o indice
Ibovespa como indicador de performance. As informacdes de desempe-
nho histérico apresentadas sdo numeros reais, e ndo simulacdes. Para
avaliacdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomenda-
vel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para maiores informagoes,
favor acessar a area de “Informacdes aos cotistas” no site do Administra-

dor: https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
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FIC FIM Vokin Everest

 _S—
No més: +0,03%

Comentarios do Gestor

Apods um inicio de ano bastante positivo para os ativos
de risco globais, em fevereiro observamos uma acomo-
dacdo nos precos dos ativos, principalmente domésti-
cos. A agenda politica foi retomada no més com o fim
do recesso legislativo e a apresentacdo formal da nova
proposta da previdéncia, que agora deve dominar as
atencdes e determinar como serdo as negociacoes en-
tre o executivo e o legislativo. No ambito economico, o
nivel de crescimento segue bastante timido, mesmo
dentro de um contexto de inflacdo controlada, juros
mantidos em patamares minimos e indicadores de con-
fianca em elevacdo desde o final das elei¢cdes. Mantidas
essas condicoes, ja é possivel vislumbrar novas redu-
coes na taxa Selic, caso a reforma da previdéncia avan-
ce de forma com que ndo comprometa sensivelmente a
necessidade de contencdo de gastos do governo.

Com relacdo aos principais indicadores locais, o més
encerrou com queda na bolsa (Ibovespa com -1,86%),
délar em alta contra o real (+2,37% no més) e queda
nas taxas de juros reais (levando a alta de 0,55% no
IMA-B).

Dentro desse momento de bastante volatilidade, o fun-
do Everest encerrou o més praticamente estavel, alta
de 0,03% ante 0,49% do CDI, sendo que, no acumulado
do ano, o fundo apresenta rentabilidade de 2,48%, an-
te 1,04% do CDI. Os melhores resultados foram dos
fundos Ibitna STLS (+1,36% no més), Exploritas Alpha
(+1,28%) e Gavea Macro Plus (+1,09%). Os fundos de
pior desempenho no més foram dos fundos Kadima
High Vol (-3,80%), GBV Aconcagua (-2,90%) e Paineiras
Hedge (-1,39%).

g~ Vokin Investimentos | Fevereiro de 2019

Em fevereiro, novamente foram feitos dois aumentos de alo-
cacdo em fundos que detinhamos uma posicao relativamente
pequena: Absolute Alpha Global e IbiGna STLS. Ambos ope-
ram com posicoes relativas em acdes (long and short e arbitra-
gens), porém o primeiro tem maior exposicdo no mercado
internacional, enquanto o segundo é mais dedicado ao merca-
do local. Nos ultimos meses, ajustes pontuais vem sendo fei-
tos no Everest com objetivo de agregar resultados com dife-
rentes estratégias, contribuindo assim para ampliar a capaci-
dade de desempenho e diversificacdo da carteira.

Ainda que o viés otimista com o Brasil se mantenha de forma
estrutural, no curto prazo esse cenario mais volatil deve pre-
dominar em funcdo das negociacdes envolvendo possiveis
ajustes na reforma da previdéncia, que deverdo acabar redu-
zindo a economia trazida pela reforma, além da continuidade
do ritmo ainda baixo na retomada da atividade. Com relacado
ao ambiente internacional, ainda que exista a perspectiva de
um desfecho favoravel nas negociacbes comerciais entre Es-
tados Unidos e China, até a conclusdo do novo acordo ainda
podem surgir novos focos de tensdo, inclusive com outros
paises recebendo aumento de tarifas de importacdo pelo go-
verno norte-americano.

®



VOKIN EVEREST FIC
MULTIMERCADO

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo proporuongr aos seus cotistas, rendi-

entos superlores e/:pu similares aos aséaxas e uro pratica-

o mercado interfinanceiro, por meio li ag o S recur-

sos e sua carteira de investimento em cotas e inves-

timento que apliquem recursos em ATIVOS FINANCEIROS com a
iversificacao em varios mercados.

Publico Alvo:

FUNDO é destinado a receber a l|ca Oes de cotlstads claSS|F|cados
como J\l ESTIDORE UALIFIC § nos t rmos a regulamen-
tacao da Comissao lores Mo iliarios Vi cu ados a

um eterminado grupo qsegmento Private Banl'<|ng omi-
Pungo R%Ss termé)s a regulaméntagao em vigor, como sen oum

Patriménio Liquido:

Atual: R$ 420.941.690,73
Médio dos ultimos 12 meses: RS 412.426.153,00

Rentabilidade:
Vokin Everest @
150000 ~ ——CDI
1300,00 @
1100,00
900,00
700,00
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300,00
100,00
D o — o [s2] < n e} ~ 0 D o - o~ o < wn (Yo} ~ o0
22 2 2 9 Q2 Q3 9 9 <9 9 o g g oo o 9o
555 55 5 555454545 5 5 45 55555
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
HIStOI‘ICO‘
’
Ultimos 6 meses Outros periodos
Meses Fundo CDI Periodos Fundo CDI %4CDI
fev-19 0,03 0,49 3Meses 1,94 1,54 126,37
jan-19 2,46 0,54 6Meses 3,37 3,07 109,61
dez-18 -0,53 0,49 Noano 2,48 1,04 239,03
nov-18 -0,34 0,49 Desdeoinicio* | 1198,64 1016,70 117,90
out-18 1,28 0,54 Melhor Més 3.19 2.08 153.79
set-18 0,45 0,47 Pior Més -2.4 0.47 -514.84
*Iniciodo Fundo em 14/ 10/ 1999
* Gestdo exclusiva da VKN Administracdo de Recursos a partir de agosto de 2016.
s e = .
Estratégia e alocagao:
Estratégia Ativos/Alocagbes Descricdo
Inflagdo + Pré 1 Titulos Publicos
Crédito Privado 1 Fundos
Multimercado Macro/Outros 16 Fundos
Multi .
ultimercado Long Biased/ 5 Fundos
Long Short
Acbes Long Only 1 Fundos
Referenciado DI 2 Fundos
Total 26

oKIN

INVESTIMENTOS

FEV/19

Aspectos Operacionais:

Aplicacdo inicial minima: ~ R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: RS 1.000,00
Taxa de Administracdo: 0,40% a.a.

Taxa de Performance:
Classificacdo ANBIMA:

20% sobre 100% do CDI
Multimercados Multiestratégia

Cotizacdo na Aplicacdo: D+0
Financeiro de Aplicacdo:  D+0
Pedido de Resgate: D+0;
Conversao do Resgate: até D+90

Pagamento - até 90%: D+0 da conversao das cotas;
Pagamento - acima de 90%: até D+1 da conversao das cotas.

Imposto de Renda: Tratamento tributdrio para fundos
de longo prazo, conforme Instrucdao
Normativa n°1585 da RF.

IOF: '(Ij'ljlbutado para aplicacoes até 30
ias

Horario limite movimentacao: até 14h 30min (dia Gtil)
Gestor:

VKN Administracao de Recursos Ltda.

CNPJ: 14.142.853/0001-72.

End. Av. Dr. Nilo Pecanha, 2825, sala 1301- A, Porto Alegre, RS.
Website: www.vokin.com.br

E-mail: vokin@vokin.com.br

Tel: + 51 3022 3444

Administracdo e Custodia:
Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

& Santander

okINn A e

INVESTIMENTOS

Auditor:
KPMG Auditores Independentes.

Disclaimer:

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, dos gestores da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade passada nao
representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomenda-
da a leitura cuidadosa do prospecto, do regulamento, do formulario de
informacoes complementares e da lamina de informacgdes essenciais (se
houver) do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. As rentabili-
dades divulgadas ndo sdo liquidas de impostos. Este fundo utiliza estraté-
gias com derivativos como parte integrante de sua politica de investi-
mento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga-
¢ao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este fundo poderé realizar aplicacbes em ativos financeiros no
exterior, de acordo com a regulamentacdo em vigor. O fundo pode estar
exposto a significativa concentracdo de ativos de poucos emissores, com
os riscos dai recorrentes, nos termos da regulamentacdo em vigor. Ndo
ha garantia que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. O fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investi-
mento que cobram taxa de administracdo. Nesse caso, o valor da taxa de
administracdo final a ser paga pelo fundo serd o somatério da taxa de
administracdo e das taxas de administracdo dos fundos de investimento
em que o fundo investir. O fundo podera, também, aplicar seus recursos
em fundos de investimento que cobrem taxa de performance, ingresso e
saida. Para maiores informacoes, favor acessar a area de “Informacdes
aos Cotistas” no site do Administrador: https://www.s3dtvm.com.br/
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